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Wspdlny raport Analizy.pl
oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych ﬁ
(marzec 2025) IZ A

W marcu 2025 r. aktywa funduszy inwestycyjnych spadty o 8,3 proc. m/m - z rekordowych 393,6
mld zt do niespetna 361 mid zt. W efekcie, wartos¢ aktywow srodkow zarzadzanych przez

krajowe TFI cofnetla sie do poziomu z czerwca 2024 r. 14 kwietnia 2025
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Zrodio: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI eraz danych 1ZFiA

Tak duzy spadek wartosci aktywow funduszy inwestycyjnych w marcu to wytacznie efekt umorzenia czesci
certyfikatow jednego z ok. 20 zarzgdzanych przez Ipopema TFI funduszy zamknigtych o charakterze dedykowanym
jedynemu inwestorowi, a wiec takiego gdzie wszelkie kluczowe decyzje dotyczace m.in. aktywéw funduszu
wymagajg zgody zgromadzenia inwestorow. Umorzenie byto zaplanowanym elementem reorganizacji portfela
niepublicznych zagranicznych aktywow funduszu. Warto$¢ wykupu siegneta 36 mid zt. Zdarzenie to nie ma wptywu
na ogdlne tendencje rynkowe i nie odzwierciedla nastrojow inwestoréw indywidualnych. Ci do detalicznych funduszy
inwestycyjnych wpfacili w marcu 3 mid zt, a tgczne aktywa w segmencie funduszy rynku kapitatowego (wraz z PPK)
wzrosty 0 4,3 mld zt i siegnety na koniec miesigca 287,3 mld zt —to 0 18,7 mld zt wigcej niz jeszcze w grudniu 2024
r.iaz o 74,8 mld zt wiecej niz w marcu 2024 r. Dla poréwnania: aktywa funduszy rynku aktywdw niepublicznych w
marcu spadly o 36,9 mld zt i wyniosty na koniec miesigca 73,7 mid zt - to najnizsza warto$¢ od kwietna... 2015 r.

Szacujemy, ze wyniki zarzadzania powiekszyly w marcu stan aktywoéw krajowych funduszy inwestycyjnych tgcznie
0 ok. 0,9 mid zt. To byt bowiem nerwowy, ale ostatecznie udany miesigc dla inwestoréw - w sumie ponad 50 proc.
funduszy inwestycyjnych zanotowata dodatnie stopy zwrotu.
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Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)
aktywa (min) dynamika udziat w rynku
lut25 mar 25 mies. lut25 mar25

absolutnej stopy zwrotu 7175 7129 -0,6% 1,8% 2,0%
akgji 40 641 40 242 -1,0% 10,3%  11,1%
aktywdw niepublicznych 101 967 65173 -36,1% 259% 18,1%
dtuine 162 401 165 400 1,8% 41,2%  45,8%
dtuine PLN 150 564 153 481 1,9% 38,2%  42,5%
korporacyjne 17 648 18 231 3,3% 4,5% 5,1%
krétkoterminowe uniwersalne 64 494 65 495 1,6% 16,4% 18,1%
pozostate 3690 3677 -0,3% 0,9% 1,0%
papiery skarbowe 23 353 23 567 0,9% 5,9% 6,5%
skarbowe krétkoterminowe 34 703 35822 3,2% 8,8% 9,9%
uniwersalne 6 677 6 690 0,2% 1,7% 1,9%
diuzne zagraniczne 11 837 11919 0,7% 3,0% 3,3%
mieszane 45 161 45 194 0,1% 11,5% 12,5%
nieruchomosci 218 139 -36,2% 0,1% 0,0%
rynku surowcdw 2714 2 866 5,6% 0,7% 0,8%
wierzytelnosci 4 430 4512 1,8% 1,1% 1,2%
zdefiniowanej daty PPK 29 037 30 280 4,3% 7,4% 8,4%
razem 393 744 360 935 -8,3% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja [ZFiA fundusze diuzne dziela sie na dwie kategerie: fundusze diuzne (Bond) oraz krétketerminowe diuzne
(Bend Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korperacyine (Corporate), skarbowe (Treasury) i
uniwersalne {Universal), Do kategerii funduszy krétkoterminowych diuznych {Bond Shert Term) zaliczane sa fundusze
krotkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krotkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja funduszy
dtuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach

Zradbo: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych [ZFiA

Marzec sprzyjat inwestujagcym w fundusze dtuzne. Na rynkach dtugu rentowno$¢ amerykanskich 10-latek utrzymata
sie na poziomie 4,2 proc., dochodowo$¢ niemieckich bundéw wzrosta az do 2,7 proc. (efekt stymulacji fiskalnej,
wydatkéw zbrojeniowych). Rentownos$é krajowych odpowiednikéw nieco obnizyta do 5,7 proc. Indeks IROS,
obejmujacy polskie obligacje skarbowe o statym oprocentowaniu, wzrést o 0,8 proc. W przypadku funduszy
inwestujgcych w Polsce na minusie znalazto sie zaledwie 6 rozwigzan (sposrod ok. 150). Niezmiennie fundusze
diuzne ciesza sie tez najwieksza popularnoscig wsrod polskich inwestoréw. W marcu naptyneto do nich tgcznie
ponad 2,3 mld zt netto. W efekcie obu tych czynnikéw (wynikéw zarzadzania i sprzedazowych) wzrost aktywow w
segmencie funduszy dtuznych siggnat w marcu prawie 3 mid zt (+1,8 proc. m/m).

Marzec przyniést mieszane nastroje na rynkach akcji. Podczas gdy warszawska gietda kontynuowata wzrostowag
passe, a rynki wschodzgce Europy radzity sobie relatywnie dobrze, inwestorzy na rozwinietych rynkach
zachodnioeuropejskich oraz w USA musieli zmierzy¢ sie z korekta. Roéwnoczesnie w marcu z funduszy
inwestycyjnych wyptacono netto 117 min zt. Za ujemnym wynikiem stoi przewaga umorzen z funduszy akcji polskich
(-169 min z}). Nieco lepiej wygladata sprzedaz funduszy akcji zagranicznych, ktére odnotowaty niewielkg przewage
wptat (+50 min zt). W rezultacie w marcu aktywa funduszy akcyjnych spadty o niespetna 0,4 mid zt (-1 proc. m/m).

Wzrost aktywéw w marcu zanotowaty natomiast fundusze mieszane, a wiec takie, ktére inwestujg zaréwno w
akcje, jak i obligacje. Tym razem to przede wszystkim efekt dodatniego bilansu sprzedazy. W marcu naptyneto do
ich portfeli 0,3 mld z}, a aktywa powiekszyly sie 0 33 mld zt (+0,1 proc. m/m).

Solidny wzrost aktywow, bo tgcznie 0 1,2 mid zt (+4,3 proc. m/m), odnotowaty w marcu fundusze zdefiniowanej
daty PPK — systematycznie zasilane wptatami pracownikéw i pracodawcow.

Wzrosty tez aktywa funduszy surowcowych (+150 min zt), a spadly (-46 min z) z kolei aktywa funduszy
absolutnej stopy zwrotu.
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Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (mIn PLN) - marzec 2025~
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“Dane wylacznie dla TFl, bez PTE i TU
Zrodio: Analizy.pl na podstawie raportow TF

Niezmiennie najwiecej aktywdw netto w segmencie rynku kapitatowego ma pod zarzagdzaniem PKO TFI (60,3 mld
zt). Na drugim miejscu jest Goldman Sachs TFI, ktére posiada ponad 35,8 mid zt. Na rynku funduszy aktywow
niepublicznych do niedawna liderem byta Ipopema TFI — jeszcze na koniec lutego 2025 r. pod zarzgdzaniem tego
TFI pozostawato 52,5 mid zt w tego typu funduszach. Obecnie fgczne aktywa Ipopemy siegajg 18,1 mid zt, z czego
15,3 mid zt ulokowane jest w funduszach rynku niepublicznego. W efekcie liderem w tym segmencie jest obecnie
PFR TFI, ktére zarzgdza ponad 18 mid zt.

W marcu najwigkszy przyrost aktywow w ujeciu nominalnym zanotowaty: PKO TFI (+1,3 mld zt), Goldman Sachs
TFI (+0,7 mid zt) i Pekao TFI (+0,6 mld zt). Spadek aktywoéw, oprocz Ipopema TFI (-37,1 mid zt) zanotowaty m.in.
Skarbiec TFI, Caspar TFI, Mount TFI oraz BPS TFI.

Wartosc aktywow netto funduszy (min PLN)* — marzec 2025

= Rynek Kapitaiowy ® Rynek Niepubliczny
PKO TFI 60 282

Geldman Sachs TFI PFR TFI
Pekao TFI

TFI PZU Ipopema TFI

Santander TFI TFI PZU
TFI Allianz Polska

Generali Investments TFI Forum TFI

Investors TFI BPS TFI

BNP Paribas TFI

Millennium TFI White Berg TFI

QUER(.:US TFI AgioFunds TFI
Esaliens TFI
Alior TFI MCI Capital TFI l 2549
mTFI
Skarbiee TFI Eques Investment TFI 1247
UNIQA TFI Investors TFl | 944

Ipopema TFI

Rockbridge TFI MOUNT TFI | 698

Amundi Polska TFI PKO TFI | 620
Noble Funds TFl @ 1607
AgioFunds TFI | 1504 Noble Funds TFI 563
Caspar TFI N 1240 Rockbridge TFI | 366
SUPERFUND TFI § 775
VIG/ C-QUADRAT TFI 772 TYRTFI | 176

OPOKA TFI | 426
Insignis TFI | 324
MOUNT TFI | 309 Skarbiec TFI | 16
Eques Investment TFI | 273

MM Prime TFI | 44

Templeton Asset..| 187 0 20000 40000  60OOO
PFRTFI | 173
White Berg TFI | 123
0 20000 40 000 60 000

Zrécko: Analizy.pl na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA
*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te,
ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozaostate

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dzial Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientéw spdtki Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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