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Aktywa funduszy inwestycyjnych
(luty 2022)

W lutym wartosé aktywow zgromadzonych w funduszach inwestycyjnych zmniejszyta sie
o niemal 7 mid zh.

W czwartek, 24 lutego, wybuchta wojnaw  Miesigczna wartosé aktywéw netto funduszy inwestyeyjnych (mid PLN)
Ukrainie, ktéra wywotata ogromng panike 300 -
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gietdach runety, obligacje taniaty, drozato
ztoto i ropa naftowa. Takie otoczenie
znalazto odzwierciedlenie w wynikach
krajowych funduszy oraz ich klientow. W 100 1
lutym, po raz piaty z rzedu, bilans 50
sprzedazy byt ujemny i przekroczyt -3 mid 0
zh. Wplyw niekorzystne] koniunklury na ;- 210 20 ot a0 o s aop s ani i 20 212
wyniki, a tym samym - aktywa funduszy

inwestycyjnych — szacujemy z kolei na okofo -4 mid zt. W efekcie, na koniec lutego 2022 r.
wartos¢ aktywow zgromadzonych w funduszach inwestycyjnych wyniosta 289,6 mid zt, a
wiec spadia 0 2,3 proc. Od poczatku roku, aktywa stopnialy funduszy stopnialy tacznie o
niemal 12 mid zt.
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Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
sty 22 lut 22 mies. sty22  ut22

absolutnej stopy zwrotu 7127 6 855 -3,8% 2,4% 2,4%
akcji 35920 32 555 -9,4% 121%  11,2%
aktywoéw niepublicznych 99 480 99 871 0,4% 335% 34,5%
diuzne 99 037 96 657 -2,4% 334%  33,4%
diuzne PLN 91 482 89 572 -2,1% 30,9%  30,9%
korporacyjne 14 784 14 121 -4,5% 5,0% 4,9%
papiery skarbowe 12 202 12129 -0,6% 4,1% 4,2%
papiery skarbowe diugoterminowe 17 999 17 598 -2,2% 6,1% 6,1%
pozostate 2226 2113 -5,1% 0,8% 0,7%
uniwersalne 38 048 37 583 -1,2% 12,8%  13,0%
uniwersalne diugoterminowe 6 223 6 028 -3,1% 2,1% 2,1%
diuzne zagraniczne 7 555 7 085 -6,2% 2,5% 2,4%
mieszane 39 596 37613 -5,0% 13,4%  13,0%
nieruchomosci 528 527 -0,3% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 3 576 4203 17,5% 1,2% 1,5%
sekurytyzacyjne 4539 4 607 1,5% 1,5% 1,6%
zdefiniowanej daty PPK 6712 6 703 -0,1% 2.3% 2.3%
razem 296 516 289 591 -2,3% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze diuzne dzielg sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne
(Bond Shart Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krotkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krotkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy dtuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Jedyng grupa produktéw, ktdra zdotata wypracowac¢ w ubiegtym miesigcu zysk w ujeciu srednim,
sg fundusze rynku metali szlachetnych (9,6 proc.). Dobre wyniki w potaczeniu z rekorodowymi
naptywami (na poziomie 0,3 mid zt) sprawity, ze aktywa w tym segmencie funduszy wzrosty w
lutym az o 17,5 proc.

Spadki na Swiatowych gietdach, wywotane panikg inwestoréw, najmocniej poturbowaty rynki
europejskie, szczegdlnie naszego regionu. Wystarczy powiedzie¢, ze fundusze akcji europejskich
rynkdw wschodzacych w lutym stracity $rednio az 18,5 proc. Z oczywistych powoddw mocna
przecena nie omineta tez GPW. Nie dziwi zatem, ze to wtasnie fundusze akcyjne zanotowaty w
lutym najwigekszy spadek aktywow w ujeciu zarbwno nominalnym, jak i procentowym — o
niemal 3,4 mld zt, czyli 9,4 proc. W efekcie, ich warto$¢ na koniec miesigca wyniosta 32,6 mid zt.
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W lutym korone definitywnie przejely fundusze aktywow niepublicznych, ktore staly sie
najwiekszym segmentem na rynku. Ich aktywa w lutym wzrosty o 0,4 mld zt i na koniec miesigca
wyniosty niemal 99,9 mid z. Dobra passa wrdcita tez do funduszy sekurytyzacyjnych. Ich aktywa
zwiekszyty sie 0 1,5 proc., a nominalnie — o niecate 70 min zt.
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Luty nie byt natomiast faskawy dla inwestujacych na rynkach obligacji. Rentowno$ci polskich
10-latek oscylowata w okolicach 4 proc., ale amerykanskich 10-latek wzrosta do 1,8 proc., a
niemieckich - do 0,13 proc. Gtdbwnym powodem byly oczekiwania na normalizacje polityki
pienieznej przez banki centralne. W efekcie, wiekszos¢ strategii diuznych poniosta straty. To, w
potgczeniu z odptywem klientow (1,6 mid zt) sprawito, ze aktywa zgromadzone w funduszach
dtuznych skurczyty sie tacznie o 2,4 mld zt (2,4 proc.), do niespetna 96,7 mid zi.

Wartosé aktywéw netto funduszy zdefiniowanej daty w PPK (min PLN) - luty 2022*

PKO TF e > 550,7
TH PZU I 1 4432
NN Investment Partners TF N 547.6
Aviva Investors Poland TF| I 482.5
Pekao TH I 3503
UNIQATFI I 254.5
TFl Allianz Polska mmmm 2393
Investors TFl | 198.8
Santander TFl Wl 1322
Generali Investments TFl Bl 124.0
BNP Paribas TFl ml 119.8
Esaliens TH Bl 109,1
Millennium TH M 59.5
PFRTFI 1 204
Skarbiec TFl I 26,7
BPSTFH | 49
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*Dane wylacznie dla TFl, bez PTE i TU
Zradio analizy pl na podstawie raportow TFI

W ubiegtym miesigcu po raz pierwszy spadty tez aktywa funduszy zdefiniowanej daty PPK. Mimo
tego, ze sa one systematycznie zasilane wptatami pracownikdw i pracodawcéw, wartosé
zgromadzonych w nich srodkéw skurczyta sie o 0,1 proc., do 6,7 mid zt. Ich udziat w rynku
funduszy inwestycyjnych wynosi 2,3 proc.

Wartosc aktywow netto funduszy (min PLN)* - luty 2022
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TFI Allianz Polska mm 4 368 MCI Capital TH I 2728
MNoble Funds TFl mm 4 253 Investors TFI | 1 420
QUERCUS TFI mm 4137

BNP Paribas TFl mm 4 123 Eques Investment TFI | 1048

Esaliens TFl m 2765 MOUNTTF | 679
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Zrécko: analizy.pl na podstawie raportéw TFl oraz danych [ZFiA
*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz akiywdéw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdétki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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