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AKTYWA funduszy inwestycyjnych styczen 2004
Spadek aktywow Nowy rok przyniost odwrdcenie niekorzystnej tendencji panujacej na rynku funduszy inwestycyjnych w
netto powstrzymany ostatnim kwartale 2003 roku. W styczniu wartos¢ srodkéw zarzadzanych przez fundusze inwestycyjne
wzrosta do poziomu 33,8 mld PLN. Wedtug naszych obliczen oznacza to dynamike w relacji do
poprzedniego miesiaca na poziomie +1,7% (+580 mln PLN).
Aktywa netto w podziale na grupy
gru 03 sty 04 zmiana
AKP 2 301 522 222 2 423 553 243 5,3%
AKZ 136 915 674 190 787 023 39,3%
MIP 2913712 352 3280 554 804 12,6%
PDP 13510152512 12 728 664 917 -5,8%
PDZ 3048 584 534 3321 087 896 8,9%
RPP 5717 210 987 5964 442 533 4,3%
SWP 4995 389 541 5 455 437 384 9,2%
XXX 605 775 559 444 579 762 -26,6%
Razem 33229263382 33809 107 562 1,7%
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych STFI
Najszybciej rosnq Najszybciej (+39,3%) rosty aktywa zgromadzone w funduszach inwestujacych w akcje spotek,

nalizy

aktywa funduszy PDZ notowanych na zagranicznych gietdach oraz stosujacych mieszang polityke inwestycyjna (+12,6%).

i MIP

Spadek wartosci zarzadzanych srodkow dotyczyt w styczniu dwodch grup: funduszy polskich papierow

dtuznych (PDP) oraz pozostatych funduszy (XXX), ktorych polityka nie pozwolita zaklasyfikowac ich do

ktorejs z 7 grup.

Struktura aktywow netto w podziale na grupy
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych STFI
Fundusze PDP Styczen przyniost dalsze zmiany w strukturze aktywow netto, widzianych przez pryzmat polityki
zarzqdzajq 1/3 ogbtu inwestycyjnej realizowanej przez poszczegélne grupy funduszy. Spadek srodkéw zgromadzonych w
sSrodkow funduszach papierow dtuznych sprawit, ze rynkowy udziat najwiekszej z grup spadt o kolejne 310 pkt.

bazowych i osiagnat poziom 37,6%. Przypomnijmy, ze 12 miesiecy temu byto to doktadnie o 30

punktow procentowych wiecej (67,6%).
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W dalszym ciqgu W styczniu rynek tracity, cho¢ nie w tak znacznym stopniu rowniez fundusze nalezace do grupy XXX,
;ozz:e»sudsz a w pozostatych przypadkach mieliSmy do czynienia ze wzrostem znaczenia aktywow netto w ogodlnej
irlrlwelsltzz:j‘/qcych czeé wartosci $rodkow zarzadzanych przez TFI. Dynamiczne wzrosty sprawity, ze blisko bariery 10% udziatu
érodkéw na rynku znalazty sie fundusze MIP (9,7%) i PDZ (9,8%) , cieszace sie duzym powodzeniem u inwestorow na
akcji przestrzeni ostatnich 12 miesiecy.
Saldo wptat i umorzen (min PLN)
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Zrédto: Szacunki wtasne na podstawie informacji z TFI
Pierwsze od 4 Szacowane przez nas na podstawie danych z TFl saldo wptat i umorzen do polskich funduszy
miesiecy dodatnie

inwestycyjnych, po raz pierwszy od trzech miesiecy powrocito w strefe dodatnig i wyniosto 356 mln
PLN. Pozornie moze sie to wydac kwota mata, jednak uwzgledniwszy fakt, iz w styczniowej statystyce
,brakuje” w zwiazku z zakonczeniem dziatalnosci aktywow 2 funduszy (KB Pieniadz Plus i Millennium
Arbitrazowy SFIZ), co zaniza saldo o okoto 242 mln PLN to okaze sie, ze styczen nalezat do catkiem
dobrych miesiecy. Statystyke w niewielkim stopniu poprawia pojawienie sie trzech nowych funduszy
zarzadzanych przez TFI Allianz (taczny poziom ich aktywow to 12,04 mln PLN).

saldo wptat i umorzen

Struktura naptywu srodkéw do funduszy inwestycyjnych
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Zrédto: Szacunki wtasne na podstawie informacji z TFI

Najchetniej W styczniu, podobnie jak w ostatnich 6 miesigcach, najwyzsze saldo (+417 mln PLN) wptat i umorzen
powierzamy srodki zanotowalismy w przypadku funduszy stabilnego wzrostu (SWP). tacznie w ciagu ostatnich 12 miesiecy
funduszom SWP i MIP

fundusze kojarzone z Ill filarem systemu emerytalnego pozyskaty 4,7 mld PLN, czyli dwie z kazdych
trzech ztotowek powierzanych funduszom inwestycyjnym. Kwote 323 mln PLN pozyskaty fundusze

stosujace mieszana polityke inwestycyjng (MIP). Warto zwrdci¢ uwage na fakt, iz od trzech miesiecy
saldo w tej grupie stabilnie rosnie.
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] . Istotnemu zmniejszeniu ulegta rowniez wartos¢ srodkow wycofywanych z funduszy PDP (polskich
Odwrocona tendencja  hanierGw dtuznych). W styczniu nadwyzka umorzef nad nowymi inwestycjami wyniosta wedtug
rosngcych umorzen w f . . . , . . >
funduszach PDP naszych szacunkow niespetna -800 mln PLN. Wynik ten potwierdza odwrocenie niekorzystnej tendencji

zwiazanej z wycofywaniem s$rodkow, ktorej apogeum wystapito w pazdzierniku ubiegtego roku.
Stabilizacji sytuacji moga pomoc grudniowe i styczniowe wzrosty cen, obserwowane na rynku
papieréw skarbowych.

Tomasz Publicewicz  tp@analizy.pl
Marta Tomczyk mt@analizy.pl
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Niniejszy raport zostat przygotowany przy wspotpracy ze Stowarzyszeniem Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych w Polsce.

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmqg analityczng zajmujgcqg sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz analizq rynku polskich papieréw dtuznych.

W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i
starannosciag autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online Sp. z o.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologia stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem
opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy
Online Sp. z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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