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AKTYWA funduszy inwestycyjnych luty 2004

Kolejny miesiqc rosng ~ Wartos¢ aktywow netto zarzadzanych przez 17 towarzystw funduszy inwestycyjnych wzrosta w lutym o
aktywa funduszy 1,7% (+572 mln PLN) do poziomu 34,4 mld PLN. Zmiana wartosci i dynamika osiggniete w ostatnim
miesiacu byty bardzo zblizone do analogicznych parametrow ze stycznia biezacego roku. Dzieki
kolejnemu wzrostowi, wartos¢ zgromadzonych w funduszach inwestycyjnych srodkow jest mniejsza od
wrzesniowego rekordu o -2,6%. Lutowe dane po raz pierwszy uwzgledniaja srodki zebrane przez dwa
fundusze mieszane TFI Kredyt Banku: KB Kapitat Plus i KB Dolar, do ktorych trafito tacznie 160 mln

PLN.
Aktywa netto w podziale na grupy
sty 04 lut 04 zmiana
AKP 2 423 553 243 2711923 370 11,9%
AKZ 190 787 023 235 401 930 23,4%
MIP 3 280 554 804 3684 730 288 12,3%
PDP 12 728 664 917 11 684 079 191 -8,2%
PDZ 3 321 087 896 3 660 938 587 10,2%
RPP 5964 442 533 5 956 520 640 -0,1%
SWP 5 455 437 384 5 894 583 926 8,0%
XXX 444 579 762 552 631 128 24,3%
Razem 33809107 562 34 380 809 060 1,7%
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych STFI
Najwyzsza dynamika W lutym najwyzsza dynamika wzrostu aktywow wystapita w grupie pozostatych funduszy, gtéwnie za

w grupach AKZ i XXX sprawa srodkow skupionych w funduszu KB Kapitat Plus (104 mln PLN). Ponadto $wietnie radzity sobie
fundusze inwestujace aktywa na gietdach zagranicznych (+23,4%). Dwucyfrowe wzrosty wystapity
réwniez w funduszach MIP (stosujacych mieszana polityke inwestycyjna), AKP oraz zagranicznych
papierow dtuznych (PDZ). Spadki aktywow wystapity w grupach kojarzonych z najbardziej bezpieczna
forma lokowania. Ujemna zmiana srodkéw w grupie RPP w duzej mierze wynika z zakonczenia
likwidacji funduszu Millennium Gwarantowany plus 20 (-130 mln PLN).

Struktura aktywow netto w podziale na grupy
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Fundusze PDP Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych STFI

zarzqdzajq 1/3 ogotu

P Zgodnie z oczekiwaniami, luty przyniost dalsze zmiany w strukturze aktywow netto, widzianych przez
sroakow

pryzmat polityki inwestycyjnej realizowanej przez poszczegolne grupy funduszy. Spadek srodkow
zgromadzonych w funduszach papieréw dtuznych sprawit, ze rynkowy udziat najwiekszej z grup spadt
o kolejne 360 pkt. bazowych i wynidst rowne 34%.
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Fundusze inwestujqce  Dynamiczny wzrost wartosci zarzadzanych $rodkéw przez fundusze z grup MIP i PDZ doprowadzit do
czesc¢ srodkoéw na

«u akcii d . przekroczenia przez nie bariery 10% udziatu w rynku funduszy inwestycyjnych ogétem. Do 17,1%
?/”3’ :kct'y‘%wy;ﬁf"ujq wzrost udziat funduszy stabilnego wzrostu, kojarzonych z Il filarem systemu emerytalnego. W sumie,
w lutym, aktywa funduszy inwestujacych chocby czes¢ portfela na rynku akcji (polskich i
zagranicznych akcji, mieszane i stabilnego wzrostu) stanowity juz 34,4% tacznych srodkow

powierzonych funduszom inwestycyjnym.

Saldo wptat i umorzen (min PLN)
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Zrédto: Szacunki wtasne na podstawie informacji z TFI

Saldo wptat i Szacowane przez nas na podstawie danych z TFl saldo wptat i umorzen do polskich funduszy
umorzen znowu

d . inwestycyjnych byto po raz kolejny z rzedu dodatnie i wyniosto +170 mln PLN. To wyraznie mniej niz
odatnie . , A A . . :
przed miesiacem, choC tym razem statystyki nie zaburzaja likwidowane i otwierane fundusze - bilans

wynikajacy z uwzglednienia nowych funduszy TFl Kredyt Banki i likwidowanego funduszu z Millennium
TFI zawyza dane o 30 mln PLN.

Struktura naptywu srodkéw do funduszy inwestycyjnych
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Zrédto: Szacunki wtasne na podstawie informacji z TFI
L”,W”For,zy;:?;""e W lutym najwyzszy poziom salda wptat i umorzen wystapit w przypadku funduszy stosujacych
f:;%’gz;r;lp'i SC:VP mieszana polityke inwestycyjna (MIP). W grupie tej wartos¢ nowych naby¢ przewyzszata wartosc

umarzanych jednostek o 372 mln PLN, czyli najwigcej od lipca 2003. Fundusze z grupy SWP bedacej
dotychczas liderem na rynku nabyc pozyskaty 330 mln PLN, i byt to drugi wynik lutego. Trzeci, +250
mln PLN, nalezat do zyskujacych coraz wieksza popularnos¢ funduszy inwestujacych w zagraniczne
papiery dtuzne. Niestety fundusze lokujace na krajowym rynku papierow dtuznych (grupa PDP) w
dalszym ciagu sa omijane przez inwestorow dos¢ szerokim tukiem.
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W lutym z funduszy tych wycofano kolejny 1 mld PLN, a dodatnie saldo wptat i umorzen wystapito w
zaledwie 3 przypadkach (tacznie niespetna 7 mln PLN).Tym samym zostata przetamana pozytywna
tendencja malejacych wartosci umorzen w najwiekszej na polskim rynku pod wzgledem wartosci
zgromadzonych srodkow grupie funduszy inwestycyjnych.

Tomasz Publicewicz  tp@analizy.pl
Marta Tomczyk mt@analizy.pl
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Niniejszy raport zostat przygotowany przy wspotpracy ze Stowarzyszeniem Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych w Polsce.

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz analizq rynku polskich papieréw dtuznych.

W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i
starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme
Analizy Online Sp. z o0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem
opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientdow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy
Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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