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AKTYWA funduszy inwestycyjnych marzec 2004

Wedtug stanu na koniec marca, wartos¢ srodkéw zgromadzonych w funduszach nalezacych do 17
dziatajacych na rynku towarzystw wzrosta o +2,9% (+980 mln PLN) i wyniosta 35,36 mld PLN. To trzeci
z rzedu wzrost srodkow zarzadzanych przez fundusze inwestycyjne, a jego dynamika pozwolita
osiagnac¢ nowe historyczne maksimum. Poprzedni rekord wynosit 35,31 mld PLN i zostat ustanowiony
we wrzesniu 2003 roku. W okresie od poczatku roku, aktywa netto polskich funduszy inwestycyjnych
wzrosty o +6,4%, a w okresie ostatnich 12 miesiecy - o +32,5%.

Aktywa netto w podziale na grupy

lut 04 mar 04 zmiana
AKP 2711923 370 3202 414 266 18,1%
AKZ 235 401 930 263 820 566 12,1%
MIP 3684 730 288 4273 651 589 16,0%
PDP 11 684 079 191 10 834 487 036 -7,3%
PDZ 3 660 938 587 3980 889 489 8,7%
RPP 5956 520 640 5982 823 030 0,4%
SWP 5 894 583 926 6 269 802 779 6,4%
XXX 552 631 128 552 826 512 0,0%
Razem 34 380809060 35360 715267 2,9%

Zrodto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych STFI

W marcu, najwyzsza dynamika wzrostu aktywow netto wystapita w grupie funduszy inwestujacych w
akcje polskich spotek (grupa AKP). Wartos¢ srodkow zarzadzanych przez 21 funduszy nalezacych do
tej grupy wzrosta w ciaggu miesigca o +18,1%. Dwucyfrowe wzrosty miaty miejsce rowniez w grupie
funduszy stosujacych mieszang polityke inwestycyjna (MIP) oraz w najmniejszej w chwili obecnej na
rynku - grupie funduszy inwestujacych na zagranicznych rynkach akcji (AKZ). Spadek aktywow netto
dotyczyt w marcu tylko jednej grupy - funduszy polskich papierow dtuznych. W skali miesiagca srodki
zarzadzane przez fundusze z tej grupy spadty o -7,3%. W ciagu ostatnich 12 miesiecy aktywa netto
funduszy PDP skurczyty sie juz o -39%.

Struktura aktywow netto w podziale na grupy
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych STFI

W marcu bylismy swiadkami spadku rynkowego udziatu w grupach funduszy, powszechnie uznawanych
za bezpieczne formy lokowania. Udziat funduszy gotowkowych i rynku pienieznego zmalat o 40
punktow bazowych, zas aktywa funduszy polskich papierdow dtuznych (grupa PDP) stanowia zaledwie
30,6% ogotu rynku.
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Fundusze RPP ) Niejako na przeciwlegtym krancu znalazty sie fundusze realizujace mieszang polityke inwestycyjna
zepchniete Z" trzecia (MIP), ktorych udziat w tacznych $rodkach przekazanych w zarzadzanie polskim powiernikom wzrdst o
’Z’Z;gf;’f;l;n';us'z";?;fﬁ 1,4 punktu procentowego. Nieznacznie, bo o 60 punktow bazowych poprawita sie pozycja funduszy

stabilnego wzrostu, jednakze przy jednoczesnym spadku udziatu funduszy RPP wystarczyto to do
uzyskania przez fundusze SWP statusu drugiej sity na rynku.

Marzec to trzeci z rzedu miesiac, W saido wptat i umorzen (min PLN)

SEkisfe Upnlsis ktorym utrzymuje sie przewaga nowych

umorzen po raz trzeci

7 rzedu dodatnie naby¢ nad umorzeniami dotychczas 3000
posiadanych jednostek. Szacujemy, ze 2 500
w ostatnim miesiacu saldo to wyniosto 2000
547 mln PLN i jest najlepszy wynik od 1(5)88
sierpnia 2003 roku, gdy do funduszy 500
inwestycyjnych naptyneto 1,14 mld 0 I, /| |
PLN. tacznie w ciagu ostatnich 12 -500 “MH ‘ m ‘
miesiecy wzrost aktywéw wywotany -1000 \ l
dodatnim saldem wptat i umorzen -1500 — i
wyniost +6,3 mld PLN, przy czym 82% S S 5 «
tych $rodkéw trafito do funduszy g 2 o % %_ 8 g o
stabilnego wzrostu (SWP). E = 2 £ <2 "o; 3
E = = 35
Najwiegcej srodkéw Nieco inaczej wygladata sytuacja w E
;(I);y e marcu. Grupa, w ktorej roéznica zrédio: Szacunki wiasne na podstawie informacji z TFI

pomiedzy nowymi inwestycjami i
umorzeniami byta najwieksza byty struktura naptywu érodkéw do funduszy inwestycyjnych
fundusze stosujace mieszang polityke
inwestycyjna (MIP). Trafito do nich 600 000 000 -

prawie 480 mln PLN, co daje trzeci

najwyzszy poziom w historii tej 400000000 WAKZ
najstarszej na naszym rynku grupy 200 000 000 mAKP
(rekord na poziomie 610 mln PLN padt 0 EMIP
w lutym 1994 w apogeum owczesnej 50010001000 [1SwWP
hossy). Uwage zwraca w miare stabilny mPDZ
naptyw do funduszy SWP i MIP, ktéry od -400 000 000 - PDP
czterech miesiecy oscyluje w granicach 600 000 000 [ RPP
700-750 mln PLN, z jednoczesna XXX
tendencja wzrostu udziatu funduszy MIP LY

(w grudniu 39% marcu juz 63%). -1.000 000 000 - o

Bardzo dobry wynik odnotowalisSmy ;500000000 -

réwniez wsrod funduszy inwestujacych

w akcje polskich Spétek (AKP).  Zrédto: Szacunki wtasne na podstawie informacji z TFI

Szacowane przez nas saldo wptat i

umorzen na poziomie 360 mln PLN byto tylko o kilkanascie mln mniejsze niz rekord z sierpnia 2003

roku. W grupie tej wartos¢ umarzanych jednostek przewyzszata wartos¢ nabyc zaledwie w jednym
Znaczna poprawa

iy przypadku.
wynikow funduszy . . . . C s .. .
PDP nie przekonuje Trzeci wynik na rynku w marcu i zarazem trzeci w swojej historii zanotowaty fundusze zagranicznych
inwestoréw papieréw dtuznych, do ktérych trafito w marcu 307 mln PLN. Za wynik ten, podobnie jak w

poprzednich miesigcach, ,,odpowiadat” fundusz Pioneer Obligacji Dolarowych Plus, do ktérego trafito
80% sposrod wptacanych do funduszy PDZ srodkow.

Marzec to kolejny zty miesiac dla funduszy polskich papierow dtuznych (PDP). Wedtug naszych
szacunkow inwestorzy wycofali z nich kolejne 900 mln PLN, a przewaga wptat nad umorzeniami
wystapita zaledwie w czterech wypadkach.

Tomasz Publicewicz  tp@analizy.pl
Marta Tomczyk mt@analizy.pl
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Niniejszy raport zostat przygotowany przy wspotpracy ze Stowarzyszeniem Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych w Polsce.

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmqg analityczng zajmujgcqg sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz analizq rynku polskich papieréw dtuznych.

W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i
starannosciag autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online Sp. z o.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologia stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem
opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy
Online Sp. z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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