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AKTYWA funduszy inwestycyjnych kwiecie 2004

Wedtug najnowszych danych, przekazanych przez Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, aktywa
netto dziatajacych w koncu kwietnia w ramach ich struktur 134 funduszy wyniosty 35,34 mld PLN. To
nieznaczny (-17,1 mln PLN), wrecz symboliczny spadek wobec stanu na koniec poprzedniego miesiaca.
Roznica ta wystepuje mimo, iz w koncu kwietnia dziatalnos¢ rozpoczety kolejne trzy fundusze:
Pioneer Akcji Europejskich, Skarbiec Gotéwkowy, UniDolar Obligacji dysponujace na koniec miesiaca
kwotg 16,7 mln PLN. Osiagniety przez fundusze w kwietniu poziom wartosci aktywow netto oznacza,
ze w skali roku wartosc¢ zarzadzanych przez nie srodkow wzrosta o +38,3%. W tym roku obserwujemy
dynamike na poziomie +6,4%.

Aktywa netto w podziale na grupy

mar 04 kwi 04 zmiana
AKP 3202 414 266 3453 336 679 7,8%
AKZ 263 820 566 292 306 206 10,8%
MIP 4273 651 589 4 625947 714 8,2%
PDP 10 834 487 036 9 876 137 311 -8,8%
PDZ 3980 889 489 4255 770 743 6,9%
RPP 5982 823 030 5900 338 879 -1,4%
SWP 6 269 802 779 6 412 882 138 2,3%
XXX 552 826 512 526 863 805 -4,7%
Razem 35360715267 35343 583 474 -0,0%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych STFI

W marcu, najwyzsza dynamika wzrostu aktywow netto wystapita w grupie funduszy inwestujacych w
akcje spotek zagranicznych (grupa AKZ). Wartosc¢ srodkow zarzadzanych przez 7 funduszy nalezacych
do tej grupy wzrosta w ciggu miesiaca o +10,8% i byt to jedyny dwucyfrowy wzrost w ostatnim
miesiacu. Jego wymowe moze ostabia¢ fakt, iz grupa AKZ z aktywami w granicach 300 mln PLN to
najmniejsza w chwili obecnej grupa na polskim rynku. Zblizona dynamika wzrostu zarzadzanych
srodkéw moga sie w kwietniu pochwali¢ fundusze realizujace mieszang polityke inwestycyjna (grupa
MIP) oraz podmioty lokujace aktywa w akcje polskich spotek (grupa AKP).

Struktura aktywow netto w podziale na grupy
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Zrodto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych STFI

W kwietniu byliSmy swiadkami spadku wartosci zarzadzanych srodkow w przypadku trzech grup
funduszy: PDP (polskich papierow dtuznych), RPP (rynku pienieznego) oraz XXX (pozostate). Grupy te
jako jedyne tracity w ostatnim miesigcu udziat w rynku.
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Najwiekszy spadek dotyczyt, podobnie jak przed miesiagcem funduszy polskich papierow dtuznych
(PDP), ktorych srodki zostaty uszczuplone o kolejne 958 mln PLN (-8,8%). Tym samym udziat funduszy
papierow dtuznych w rynku polskich funduszy inwestycyjnych ogotem spadt w kwietniu o kolejne 270
punktow bazowych osiagajac poziom 27,9%.

— . Saldo wptat i umorzen (min PLN
Po trzech miesiacach dodatniego wplat | umorzen ( )

salda wptat i umorzen, w kwietniu 3000

inwestorzy podeszli do inwestycji w 2 500

jednostki funduszy bardziej 2000

wstrzemiezliwie. Szacujemy, ze w 1500

ostatnim miesiacu klienci powierzyli 1000

funduszom niemalze tyle samo 508 N 1 | .

srodkéw ile z nich wycofali, a saldo 5004 | Hm‘. m ’
naptywu $rodkow wyniosto -18,8 mln -1 000 \ ’
PLN. To mniej wiecej tyle ile -1 500 [ ’

wyniosta miesieczna zmiana wartosci
aktywow netto wszystkich funduszy
dziatajacych na polskim rynku.
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Mylitby sie jednak ten kto sadzi, ze
kwiecien uptywat w rytm stabilizacji i
monotonii. Gdy spojrzymy na rynek
przez pryzmat poszczegolnych grup,
skupiajacych fundusze o zblizonej

polityce inwestycyjnej to 600 000 000 -

Zrédto: Szacunki wtasne na podstawie informacji z TFI

Struktura naptywu srodkéw do funduszy inwestycyjnych

przekonamy sie, ze kwiecien nie

odbiegat istotnie od tego, co SRR B AKZ
mogliSmy obserwowa¢ w marcu. 200 000 000 B AKP
Kwietniowa struktura naptywu 0 EMIP
srodkdw do poszczegolnych grup [1SWP
funduszy ~ wyglada niemal jak 200000000 B PDZ
utrzymana w mniejszej skali replika -400 000 000 - PDP
naptywu z  konca  pierwszego

kwartatu. Najlepszym wynikiem, 360 6001000000 ~/RPP
mln PLN pozyskanych $rodkéw, moga  -800 000000 W XXX
poszczyci¢ sie fundusze realizujace -1 000 000 000 -

mieszang polityke inwestycyjna, a o

dodatni nap[yw Wysthit w prZypadku -1 200 000 000 -

10 sposrod 13 funduszy z tej grupy.
Jeszcze lepiej wypadty fundusze
polskich akcji, ktore zdotaty pozyska¢ ,zaledwie” 225 mln PLN. Jednak w tej grupie przewaga
umorzen nad wptatami wystapita zaledwie w jednym przypadku. Ztg passe kontynuuja fundusze
polskich papieréw dtuznych. Z 23 funduszy dziatajacych w tej grupie (PDP), w kwietniu, wycofano
okoto 885 mln PLN, a dodatnie saldo wystapito tylko w czterech przypadkach. W ostatnim miesiac do
grona podmiotdéw, z ktorych chetnie wycofywano srodki dotaczyty fundusze rynku pienieznego, ktore
stracity z tego tytutu nieco ponad 100 min PLN.

Zrédto: Szacunki wtasne na podstawie informacji z TFI

Tomasz Publicewicz  tp@analizy.pl
Marta Tomczyk mt@analizy.pl
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Niniejszy raport zostat przygotowany przy wspotpracy ze Stowarzyszeniem Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych w Polsce.

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmqg analityczng zajmujgcqg sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz analizq rynku polskich papieréw dtuznych.

W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i
starannosciag autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online Sp. z o.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologia stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem
opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy
Online Sp. z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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