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AKTYWA funduszy inwestycyjnych

lipiec 2004

Wartosc¢ aktywow netto zarzadzanych przez dziatajace na polskim rynku fundusze inwestycyjne spadta
w lipcu o -0,2% do poziomu 34,89 md PLN. Dzieki stabnacej ztotowce, w ujeciu walutowym padt
kolejny historyczny rekord - wartos¢ zarzadzanych srodkow przekroczyta granice 9,5 mld USD. W
lipcowej statystyce po raz pierwszy biora udziat trzy nowe fundusze, ktdre w przeprowadzonych na
przetomie czerwca i lipca ofertach pozyskaty ponad 0,5 mld PLN (Arka Nieruchomosci SFIZ, BPH FIM
Bezpieczna Inwestycja oraz KB Kapitat Plus Ill FIM). Gdy spojrzymy na rynek z nieco dalszej
perspektywy to zauwazymy, ze w zasadzie od roku wartos¢ srodkow powierzonych w zarzadzanie
funduszom inwestycyjnym ulega nieznacznym wahaniom w stosunkowo waskim przedziale 33,2-35,3
mld PLN.

Aktywa netto w podziale na grupy

cze 04 lip 04 zmiana
AKP 3791237 417 3777 080 320 -0,4%
AKZ 298 380 291 310 219 499 4,0%
MIP 5027 937 631 5199 296 744 3,4%
PDP 8592 320 849 8 004 582 216 -6,8%
PDZ 3 974 047 546 3956 708 992 -0,4%
RPP 6 116 901 542 5986 858 161 -2,1%
SWP 6 592 487 224 6 539 742 473 -0,8%
XXX 549 369 344 1113 512 475 102,7%
Razem 34942 681845 34 888 000 881 -0,2%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych STFI

Gorna wartos¢ tego zakresu wyznacza historyczne maksimum, czyli - jak mowia analitycy z rynku akcji
- od 12 miesiecy mamy do czynienia z konsolidacja na wysokim poziomie. Tak jakby rynek odpoczywat
po szybkim wzroscie z okresu lis 01 - lip 03, zbierajac sity do dalszego ruchu. Sadzimy, ze kolejnym
katalizatorem dla branzy (za taki uwazamy wprowadzenie podatku od zyskow kapitatowych) moze by¢
wprowadzenie Indywidualnych Kont Emerytalnych. Z tym, Zze raczej trudno sie spodziewac, aby
aktywa zaczety rosna¢ od pierwszego dnia uruchomienia programu. Poniewaz odktadanie wszystkiego
na ostatnig chwile jest niemal nasza narodowa cecha, nalezy sie raczej liczy¢ ze wzrostem aktywnosci
w koncu roku.

Struktura aktywow netto w podziale na grupy
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Zrodto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych STFI

W ciagu lipca spadta wartos¢ aktywow zgromadzonych w funduszach reprezentujacych 5 grup, z
punktu widzenia realizowanej polityki inwestycyjnej. W najwiekszym zakresie, o -6,9% spadty srodki
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zarzadzane przez fundusze z grupy PDP (polskich papierow dtuznych). O 130 mln PLN (-2,1%) spadty
aktywa netto funduszy inwestujacych w instrumenty rynku pienieznego (RPP). Najlepiej w lipcu
radzity sobie pozostate fundusze (grupa XXX), ktére za sprawa trzech nowych podmiotéow podwoity
wartos¢ zarzadzanych srodkow. Grupa ta pozostaje rowniez wiceliderem wzrostu powierzonych
srodkéw w perspektywie ostatnich 7 miesiecy. Najszybszy wzrost aktywow netto w tym roku (+126%)
obserwujemy w grupie funduszy inwestujacych na zagranicznych rynkach akcji. Poréwnanie struktury
aktywow wedtug stanu na koniec lipca i na koniec grudnia 2003 wyraznie pokazuje, iz najwiekszym
beneficjentem zmniejszajacego sie udziatu funduszy polskich papierow dtuznych sa fundusze
realizujace mieszang polityke inwestycyjna (MIP), fundusze polskich akcji (AKP) oraz w nieco
mniejszym stopniu - fundusze stabilnego wzrostu. Mimo znacznego wzrostu znaczenia funduszy
angazujacych srodki klientow w akcje spotek, nadal ponad potowa aktywow netto polskich funduszy
inwestycyjnych ulokowana jest w funduszach obligacji (PDP i PDZ) oraz rynku pienieznego.

Wedtug naszych szacunkéw lipcowe Saldo wptat i umorzen (min PLN)
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Dodatnie saldo wptat i umorzen Struktura naptywu srodkéw do funduszy inwestycyjnych
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sugerujacy jednorazowa operacje przeprowadzona przez duzego klienta instytucjonalnego. W dalszym
ciagu mamy do czynienia z utrzymujacym sie stabilnym naptywem srodkow do funduszy realizujacych
mieszang polityke inwestycyjna (w lipcu +216 mln PLN). Kolejny miesiac z rzedu zmniejsza sie deficyt
wptat do funduszy inwestujacych w polskie papiery dtuzne (lipcowy wynik to -588 min PLN).

Tomasz Publicewicz  tp@analizy.pl
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Niniejszy raport zostat przygotowany przy wspotpracy ze Stowarzyszeniem Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych w Polsce.

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmqg analityczng zajmujgcqg sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz analizq rynku polskich papieréw dtuznych.

W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i
starannosciag autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online Sp. z o.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologia stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem
opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy
Online Sp. z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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