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AKTYWA funduszy inwestycyjnych listopad 2004

W listopadzie odnotowalismy pierwszy od trzech miesiecy wzrost wartosci aktywow netto
zarzadzanych przez polskie fundusze inwestycyjne. Jego dynamika przekroczyta +3,7% i byta
najwyzsza od sierpnia 2003 roku, pozwalajac osiaggna¢ poziom 35,4 mld PLN. Tym samym po kilku
miesiacach nieznacznych wahan w dos¢ waskim zakresie, wartos¢ srodkow powierzonych krajowym
funduszom ustanowita nowy historyczny rekord. Dynamika wzrostu liczona od poczatku roku wynosi
+6,6%. Aktywa netto funduszy inwestycyjnych w ujeciu walutowym ponownie przekroczyty bariere 8
mld EUR réwniez ustanawiajac historyczny rekord na poziomie 8,4 mld EUR.

Aktywa netto w podziale na grupy

paz 04 lis 04 zmiana
AKP 4 069 332 011 4369 734722 7,4%
AKZ 284792 612 281 198 691 -1,3%
MIP 5321 933 661 5652 761 343 6,2%
PDP 7 101 324 401 7 223 570 388 1,7%
PDZ 3992 681 619 4016 866 995 0,6%
RPP 5 360 420 889 5370176 187 0,2%
SWP 6 410 902 290 6 639 709 609 3,6%
XXX 1 603 583 969 1 855 790 090 15,7%
Razem 34144971452 35409 808 026 3,7%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych STFI

Tym razem w przypadku zdecydowanej wiekszosci grup odnotowalismy dodatnig zmiane wartosci
aktywow netto. Najwyzsza dynamika +15,7% wystgpita w grupie pozostatych funduszy (XXX) miedzy
innymi za sprawa pojawienia sie po raz pierwszy w statystyce nowego funduszu Skarbiec Rynku
Nieruchomosci (aktywa netto 87,9 mln PLN). Wzrost powyzej sredniej zanotowaliSmy rowniez w
grupach funduszy polskich akcji (AKP) oraz w funduszach realizujacych mieszana polityke
inwestycyjna (grupa MIP).

Struktura aktywow netto w podziale na grupy
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych STFI

Od 3-4 miesiecy mamy do czynienia ze stabilizacja struktury aktywow netto zarzadzanych przez
fundusze inwestycyjne realizujace rozna polityke inwestycyjng. Mimo kilkunastomiesiecznych
spadkow udziatu nadal najwieksza czesc rynku (ponad 20%) stanowia Srodki zarzadzane przez fundusze
polskich papierow dtuznych (PDP). Udziat inwestycji w fundusze rynku pienieznego (grupa RPP)
ustabilizowat sie na poziomie 15%, a zagraniczne fundusze dtuzne ,,wykroity” sobie nieco ponad 11%.
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Oznacza to, ze taczny udziat grup zwiazanych z inwestycjami w krajowe i zagraniczne papiery dtuzne
ustabilizowat sie w granicach 47%. Podobne znaczenie dla rynku maja inwestycje w akcje, wsrod
ktorych w dalszym ciggu najwiekszym zainteresowaniem ciesza sie fundusze stabilnego wzrostu (grupa
SWP), a ich udziat w rynku przekracza 18%. Polacy chetnie inwestuja srodki w fundusze hybrydowe,
dzieki czemu taczny udziat funduszy SWP i MIP stanowi od kilku miesiecy 1/3 rynku mierzonego
wartoscia aktywow netto zarzadzanych przez fundusze inwestycyjne.

Listopadowe dane o saldzie wptat i
umorzen potwierdzaja teze
stawiana przez nas w ubiegtym 3000
miesiagcu, na temat istotnego
zwiazku pomiedzy  odptywem
srodkow z funduszy a prywatyzacjag 2000
PKO BP (oraz w mniejszym stopniu 1 50¢
WSiP). Wedtug naszych szacunkow

Saldo wptat i umorzen (min PLN)

2500

ostatni miesiac przyniost dodatnie e
saldo wptat i umorzen, ktorego 500
wartos¢ zblizyta sie do +1,2 mld 0
PLN, przekraczajac taczny odptyw

$rodkow z wrzesnia i pazdziernika. -500
To najwyzsza przewaga nowych _1000
inwestycji nad wartoscia

wycofywanych s$rodkow od lipca +1500

2003 roku. Dzigki danym ostatniego  zrsdto: Szacunki wlasne na podstawie informacji z TFI
miesigca, tegoroczne saldo wptat i

Umorz?f] pOWI’()(;itO w strefe  struktura naptywu érodkéw do funduszy inwestycyjnych
wartosci dodatnich i po 11

miesigcach wynosi +950 mln PLN. 300 000 000 -
200 000 000

mAKZ
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W listopadzie przewage umorzen
zanotowalisSmy w przypadku dwoch 100 000 000
grup (AKZ i RPP) jednak miata ona 0
dos¢ symboliczny charakter tacznie
osiggajac poziom -14 mln PLN.
Nasza uwage zwraca stosunkowo  -200 000 000
rowne za’mtere.sowame ]nwestoroyv -300 000 000
poszczegolnymi formami lokowania

$rodkéw: fundusze z czterech grup ~ -400 000000 -
(akcyjne, mieszane, zagranicznych  _500 000000 - L
papieréw dtuznych i pozostatych)
pozyskaty bardzo zblizong wartos¢
srodkow (240-253 mln PLN). Nieco Zrédto: Szacunki wtasne na podstawie informacji z TFI

mniejszym zainteresowaniem

cieszyty sie fundusze stabilnego wzrostu (+140 mln PLN), cho¢ w tym przypadku warto podkresli¢ fakt
przetamania spadkowej tendencji salda wptat i umorzen, z jaka mieliSmy do czynienia w tej grupie
funduszy od wrzesnia 2003 roku. Warto réwniez zwrdci¢ uwage na pierwszy od lipca 2003 roku dodatni
naptyw $rodkéw do funduszy polskich papierow dtuznych (+77 mln PLN). W tym przypadku wzrost
zainteresowania wiaze sie bezposrednio ze znaczna poprawa wynikow funduszy PDP - najlepsze z nich
w ciaggu pierwszych 11 miesiecy roku pozwolity zarobi¢ ponad 7%.

-100 000 000

-600 000 000 -

Tomasz Publicewicz  tp@analizy.pl
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Niniejszy raport zostat przygotowany przy wspotpracy ze Stowarzyszeniem Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych w Polsce.

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz analizq rynku polskich papieréw dtuznych.

W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i
starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online Sp. z o0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem
opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy
Online Sp. z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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