www.analizy.pl

AKTYWA funduszy inwestycyjnych

nalizy

ONLINE

07-04-2005

marzec 2005

W marcu wartos¢ aktywow zarzadzanych przez krajowe fundusze inwestycyjne po raz pierwszy
przekroczyta bariere 40 mld PLN, ustanawiajac kolejny historyczny rekord na poziomie 40,8 mld PLN.
taczny stan srodkow powierzonych funduszom wzrost w ciagu ostatniego miesigca o +3,0%, czyli o
+1,2 mld PLN. Dynamika odnotowana przez nas w pierwszym kwartale wyniosta +8,1%, a wartos¢
aktywow netto funduszy wzrosta w tym okresie o ponad 3 mld PLN. Z uwagi na specyfike polityki
inwestycyjnej, przedstawione dane nie uwzgledniaja 13,7 mln PLN zgromadzonych w dwdch
dziatajacych od lutego biezacego roku funduszach funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI.

Aktywa netto w podziale na grupy

lut 05 mar 05 zmiana
AKP 4594 024 943 4102 208 691 -10,7%
AKZ 318 164 038 355 162 654 11,6%
MIP 6 418 873 461 6 245 288 571 -2,7%
PDE 745 916 051 900 407 283 20,7%
PDP 9 011 575 658 9 800 474 271 8,8%
PDU 3433 876 688 3 606 884 886 5,0%
RPP 5380 773 700 5569 050 649 3,5%
SWP 8 116 956 149 8 430 722 822 3,9%
XXX 1 550 188 223 1 766 340 800 13,9%
Razem 39570348911 40 776 540 627 3,0%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych STFI

Marzec jest pierwszym miesiacem, w ktorym dokonaliSmy rozdzielenia danych o funduszach
inwestujacych w zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe, przedstawiane do tej pory w ramach grupy
PDZ. W miejsce tej grupy pojawiaja sie dwie nowe: PDU - papierow dtuznych dolarowych oraz PDE -
papieréw dtuznych euro, skupiajace podmioty inwestujace instrumenty denominowane w okreslonej
walucie. Porownanie wartosci srodkow zgromadzonych przez fundusze obu grup prowadzi do wniosku
o utrzymywaniu sie silnego przywiazania inwestorow do dolara. Mimo, iz gospodarka (wymiana
handlowa) i rynki finansowe (obroty na FOREX) w Polsce stopniowo przechodzity z rynku USD na rynek
EUR, nasze walutowe oszczednosci w dalszym ciagu chetniej lokujemy w walucie amerykanskiej.

Struktura aktywéw netto w podziale na grupy

marzec 2004 biezacy miesiac
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Mimo globalnego wzrostu oszczednosci ulokowanych w jednostkach i certyfikatach funduszy
inwestycyjnych, marzec przyniost spadek wartosci Srodkow zaangazowanych w fundusze polskich akcji
oraz w fundusze realizujace mieszana polityke inwestycyjna. W naszej ocenie w obu przypadkach ma
to zwiazek ze skala zaangazowania funduszy na krajowym rynku akcji, na ktérym w marcu nadszedt
czas realizacji zyskow. WIG, czyli podstawowy miernik koniunktury na warszawskim parkiecie stracit w
ciagu ostatniego miesigca -3,6% a indeks najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek - WIG20
zakonczyt marzec na poziomie nizszym o -4,5%. Na przeciwlegtym biegunie znajduja sie fundusze
inwestujace w papiery dtuzne denominowane w euro (PDE) oraz grupa pozostatych funduszy. W
pierwszym przypadku pomoc przyszta ze strony rynku walutowego, gdzie ztoty stracit na wartosci do
EUR 4,4%. Drugi przypadek jest w znacznej czesci rezultatem naptywu srodkow do funduszy, na ktory
miedzy innymi sktadaja sie srodki z nowego funduszu TFl Kredyt Banku, ktory w przeprowadzonej
niedawno ofercie pozyskat prawie 126 mln PLN. Dwucyfrowa stope wzrostu odnotowalismy rowniez w
przypadku funduszy inwestujacych na zagranicznych rynkach akcji. | tu, podobnie jak w przypadku
funduszy zagranicznych papierow dtuznych, czes¢ wzrostu byta konsekwencjg korzystnej zmiany
relacji ztotego do dwodch podstawowych swiatowych walut.

Pod Wzgledem nap{ywu nowych Saldo Wp{atl umorzen (mln PLN)
srodkow do funduszy marzec,

podobnie jak kilka poprzednich saey
miesiecy, nalezat do bardzo 2 500
udanych. Szacowane przez nas 5o
saldo wptat i umorzen wyniosto w

ostatnim miesigcu +1,4 mld PLN 1500
wobec 550 mln PLN W 1000
analogicznym okresie ubiegtego

. . 500
roku. Oznacza to, ze w pierwszym
kwartale klienci powierzyli 0
funduszom inwestycyjnym o 2,3 -500

mld PLN wiecej, niz wyniosta
warto$¢ umorzonych jednostek i
certyfikatow. Przewaga wptat nad  -1500
umorzeniami w skali ostatnich 12
miesiecy wynosi zatem +4,1 mld
PLN i to jej najwyzszy poziom od roku.

-1 000

Zrédto: Szacunki wtasne na podstawie informacji z TFI

Podobnie jak przed miesigcem, w marcu, inwestorzy ponownie zwrdcili sie ku funduszom polskich
papieréw dtuznych, ktére zaabsorbowaty nieco ponad potowe tacznej kwoty skierowanej na rynek
powiernikow. Prawie 400 mln PLN zostato zainwestowane w jednostki i certyfikaty funduszy
stabilnego wzrostu. Ponad 1/3 tej kwoty, pochodzi z przeprowadzonej jeszcze w lutym subskrypcji
certyfikatow nowego funduszu nalezacego do BPH TFI, ktorego rejestracja nastapita juz w marcu.
Trzecie miejsce pod wzgledem wartosci zainwestowanych srodkow zajety pozostate fundusze (grupa
XXX). Marzec przyniost rowniez kontynuacje rozpoczetego przed miesigcem procesu wycofywania
czesci Srodkéw z funduszy akcyjnych (AKP). To jedna z dwoch grup, w ktorych w ostatnim miesiacu
wystapita przewaga umorzen nad nowymi inwestycjami.

W skali kwartatu, najwiecej srodkow (+1,56 mld PLN) trafito do funduszy polskich papierow dtuznych
oraz do funduszy stabilnego wzrostu (+660 mln PLN).

Tomasz Publicewicz  tp@analizy.pl
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Niniejszy raport zostat przygotowany przy wspotpracy ze Stowarzyszeniem Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych w Polsce.

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz analizq rynku polskich papieréw dtuznych.

W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i
starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online Sp. z o0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem
opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy
Online Sp. z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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