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AKTYWA funduszy inwestycyjnych czerwiec 2005

Wartos¢ aktywow netto zgromadzonych przez rodzime fundusze inwestycyjne wzrosta w czerwcu o
+6,0% przekraczajac granice 45 mld PLN. To piaty z rzedu wzrost wartosci zarzadzanych srodkow, a
jego dynamika nalezy do najwyzszych w ciagu minionych 24 miesiecy - szybszy wzrost odnotowalismy
jedynie w grudniu ubiegtego roku. Od tego momentu warto$¢ aktywow pozostajaca pod zarzadem
krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosta juz o +20,2%, a dynamika aktywow liczona dla ostatnich
12 miesiecy zblizyta sie do +30%. W ujeciu walutowym, polscy powiernicy zarzadzali srodkami w
wysokosci 11,2 mld EUR co oznacza, ze pod tym wzgledem wyprzedziliSmy Liechtenstein i duzymi
krokami zblizamy sie do Turcji.

Aktywa netto w podziale na grupy (mln PLN)

maj 05 cze 05 zmiana
AKP 4195,0 4 356,7 3,9%
AKZ 402,7 415,4 3,2%
MIP 6 260,2 6 491,5 3,7%
PDE 881,0 901,7 2,3%
PDP 10 596,5 11 432,8 7,9%
PDU 3777,4 3904,8 3,4%
RPP 5 801,1 6 203,2 6,9%
SWP 7961,8 8442,6 6,0%
XXX 2 677,0 2977,8 11,2%
Razem 42 552,6 45 126,5 6,0%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Czerwiec przyniost kilka zmian na polskim rynku funduszy inwestycyjnych, majacych wptyw na
prezentowang statystyke. W przypadku jednego z funduszy nalezacych do grupy pienieznych (DWS FIM
Ptynna Lokata) rozpoczeto proces likwidacji w wyniku czego, jego aktywa nie sa brane pod uwage
przy podsumowaniu czerwca. W ostatnim miesigcu pojawity sie rowniez dwa nowe fundusze (SFIO i
FIZ) - oba zarzadzane przez najmtodsze na naszym rynku TFI Opera. Z uwagi na znaczna elastyczno$¢
prowadzonej polityki (szerokie ramy w zakresie alokacji aktywow, mozliwos¢ inwestycji w
wierzytelnosci i udziaty w spotkach z o.0., lokowanie sSrodkow w instrumenty pochodne oraz
mozliwos¢ wykorzystania krotkiej sprzedazy) oba podmioty powiekszyty grupe pozostatych funduszy
(grupa XXX), przyczyniajac sie do dynamicznego wzrostu zgromadzonych tam aktywow.

Odnotowana w przypadku tej grupy ponad 11% dynamika w czesci wynika wtasnie z pojawienia sie
nowych podmiotéw, ktore zgromadzity aktywa netto o wartosci 175 mln PLN. Bez uwzglednienia tych
danych, aktywa netto funduszy z grupy XXX wzrosty o +4,7%, czyli mniej niz wyniosta miesieczna
dynamika liczona dla catego rynku. Kolejna, pod wzgledem tempa wzrostu zarzadzanych srodkow,
grupa to fundusze polskich papieréw dtuznych (grupa PDP), ktdére powiekszyty swoj udziat w rynku do
25,3%. Duza w tym zastuga hossy, z jaka mieliSmy do czynienia w czerwcu na rynku skarbowych
papierow dtuznych. Indeks Rynku Obligacji Skarbowych, opisujacy koniunkture w segmencie
rzadowych papierow o statym oprocentowaniu dostepnych dla oséb prawnych w ramach
organizowanych przetargow, wzrost w ciagu miesigca az o +2,1%. Szybciej niz rynek rosty roéwniez
aktywa zgromadzone przez fundusze pienigezne i gotowkowe (grupa RPP), a dynamike zblizong do
catej branzy zanotowalismy w przypadku funduszy stabilnego wzrostu (grupa SWP). Te ostatnie to, od
kilku miesiecy, najchetniej polecany przez dystrybutorow i doradcow cel inwestycji dla oséb o
mniejszej awersji do ryzyka, oczekujacych jednoczesnie w Srednim terminie nieco wyzszych zwrotow.
Stabiej, cho¢ nadal na plusie, zakonczyty miesigc fundusze z pozostatych grup, w ktorych zarzadzajacy
angazuja chocby czesc srodkow na rynku akcji. Grupg funduszy, ktorych aktywa zyskaty na przestrzeni
czerwca najmniej (+2,3%) sa fundusze inwestujace pozyskane srodki w instrumenty denominowane w
EUR. Warto przy tym podkresli¢, ze éw wzrost miat miejsce mimo umocnienia ztotego wzgledem
europejskiej waluty, co zawsze niekorzystnie wptywa na wyniki tego typu funduszy lokujacych srodki
na obcych rynkach.
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Rezultaty czerwca zwigzane ze zmiang wartosci srodkow zarzadzanych przez poszczegélne grupy
funduszy sa zbiezne z danymi o dynamice dotyczacymi pierwszego poétrocza. W ciggu minionych
szeSciu miesiecy najszybciej, bo o +47,7%, wzrosty aktywa funduszy klasyfikowanych jako XXX
(pozostate fundusze). Druga pod wzgledem osiagnietej dynamiki grupa (+41,9%) byty fundusze
inwestujace w krajowe papiery dtuzne. Gdy popatrzymy na strukture aktywow netto w podziale na
grupy to zauwazymy wyrazna tendencje trwajaca od kilku miesiecy, zgodnie z ktorg fundusze polskich
papieréw dtuznych (PDP) powoli ,,odbudowuja” swoja rynkowa pozycje. Niewatpliwie sprzyjaja temu
korzystne warunki, z jakimi mieliSmy do czynienia w tym czasie na rynku skarbowych papierow
wartosciowych. Wzrost znaczenia funduszy dtuznych odbywa sie kosztem funduszy inwestujacych na
rynku akcji - gtéwnie funduszy akcyjnych (AKP) i mieszanych (MIP). Nie dziwi zatem fakt, ze wtasnie w
tych dwoch grupach mieliSmy w ostatnim potroczu do czynienia z najnizsza dynamika aktywow netto.
W przypadku funduszy akcyjnych byta ona nawet ujemna i wyniosta -9,1%, a srodki zgromadzone w
funduszach mieszanych wzrosty zaledwie o +5,8%.

Struktura aktywow netto w podziale na grupy
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

Znaczna czes$¢ wzrostu aktywow w czerwcu jest wynikiem rosnacego zainteresowania lokowaniem
srodkéw w jednostki i certyfikaty funduszy inwestycyjnych. Wedtug naszych szacunkdéw saldo wptat i
umorzen byto ponownie dodatnie i wyniosto +1,6 mld PLN. To dwukrotnie wiecej niz przed miesiacem
i o ponad 60% wiecej niz wynosi tegoroczna srednia. Lacznie, w tym roku, wptacilismy do funduszy o
+5,6 mld PLN wiecej niz z nich wyptaciliSmy. Przypomnijmy, ze w pierwszym pétroczu ubiegtego roku
réwniez mielismy nadwyzke
nowych inwestycji nad
umorzeniami tyle, ze byta ona 5,5 54
raza mniejsza od tegorocznej.

Najwiekszymi beneficjentami ~ 2500
optymizmu inwestorow pozostajaw 2000
tym roku fundusze papierow
dtuznych. Nie inaczej byto rowniez
w czerwcu - fundusze inwestujace 1000
w krajowe skarbowe papiery dtuzne 500
pozyskaty 40% catkowitego salda
wptat i umorzen. Nalezy rowniez
pamietac o wptywie, jaki maja na -500
te statystyke nowe fundusze, ktore 000
rozpoczety swoja dziatalnos¢ w

czerwcu, pozyskujac ponad +170  -1500
mln PLN.

Saldo wptat i umorzen (mln PLN)

$rednia z 6 mie$

1500

0

Zrédto: Szacunki wtasne na podstawie informacji z TFI

Zespot Analiz Online
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Niniejszy raport zostat przygotowany przy wspétpracy z Izbq Zarzqdzajqcych Funduszami i Aktywami.

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz funduszy ubezpieczeniowych. W zakres analiz
rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i
starannosciag autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme
Analizy Online Sp. z o.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem
opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy
Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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