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AKTYWA funduszy inwestycyjnych lipiec 2005

taczna wartos¢ srodkow pozostajacych w zarzadzaniu w krajowych funduszach inwestycyjnych,
przekroczyta w lipcu 47,6 mld PLN. To oczywiscie kolejny historyczny rekord, do czego w biezacym
roku zdotalisSmy sie juz troszeczke przyzwyczai¢. Tym razem dynamika wzrostu byta nieco nizsza niz
przed miesigcem i wyniosta +5,5%, cho¢ oczywiscie w dalszym ciagu jest to tempo, ktérego jeszcze na
poczatku roku nie spodziewali sie nawet najwieksi optymisci. Od grudnia, wartos¢ sSrodkow
zarzadzanych przez krajowe fundusze wzrosta juz o +27%, a dynamika w skali roku przekroczyta +36%.
Tym samym fundusze inwestycyjne sa ponownie jednym z najszybciej rozwijajacych sie segmentow
rynku finansowego.

Aktywa netto w podziale na grupy (mln PLN)

cze 05 lip 05 zmiana
AKP 4 356,7 4 556,0 4,6%
AKZ 415,4 459,6 10,6%
MIP 6 491,5 6 869,6 5,8%
PDE 901,7 938,7 4,1%
PDP 11 432,8 12 078,5 5,6%
PDU 3904,8 3994,4 2,3%
RPP 6 203,2 6 553,4 5,6%
SWP 8442,6 9 054,8 7,3%
XXX 2977,8 3121,0 4,8%
Razem 45 126,5 47 626,1 5,5%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

W lipcu, oferta polskich funduszy inwestycyjnych powiekszyta sie o kolejnych pie¢ podmiotow, co
oczywiscie nie pozostato bez wptywu na prezentowang statystyke. Choc¢ trzeba oddac, ze nie byt on
tak znaczacy jak przed miesigcem. Nowe produkty to fundusze:
e PZU Gotowkowy
Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego
Pioneer Zréwnowazony US
SKOK Aktywny Zmiennej Alokacji
SKOK Stabilny Zmiennej Alokacji

a ich taczne aktywa w koncu miesigca wyniosty 64 min PLN.

W lipcu najszybciej rosty srodki zgromadzone w najmniejszej pod wzgledem aktywdow netto grupie -
funduszach akcji zagranicznych (AKZ). Tylko w tym jednym przypadku udato sie osiagna¢ dwucyfrowy
wzrost. Warto podkresli¢, ze tylko znikoma jego czesc¢ to wynik ostabienia sie ztotego wobec dolara,
ktére w skali miesigca wyniosto 0,7%. Zatem znaczna czesS¢ przyrostu aktywow wynikata ze wzrostu
wartosci sktadnikow portfeli, co potwierdzaja zwyzki Swiatowych indekséw (DJIA +3,6, DJ Euro Stoxx
50 +4,6%) oraz z naptywu nowych pieniedzy od inwestorow.

Druga pod wzgledem osiagnietej dynamiki aktywow grupa byty fundusze stabilnego wzrostu (grupa
SWP). Po wzroscie o +7,3% aktywa 28 funduszy lokujacych na rynku akcji srednio 25-30% zebranych
srodkow, przekroczyty po raz pierwszy wartos¢ 9 mld PLN. Wyzsza od sredniej dynamika pozwolita im
zwiekszy¢ udziat w rynku do 19%. To w chwili obecnej jedyna na polskim rynku grupa funduszy, ktora
moze przetamac kilkuletnia hegemonie produktow skoncentrowanych na inwestycjach w polskie
papiery dtuzne.

Kolejna grupa, pod wzgledem dynamiki zarzadzanych aktywow, sa fundusze prowadzace mieszana
polityke inwestycyjna (MIP). W ich przypadku wzrost byt juz zdecydowanie nizszy (+5,8%) niz w
funduszach opisanych wczesniej. Fundusze mieszane, podobnie jak stabilnego wzrostu korzystaty w
lipcu z dobrej koniunktury na krajowym rynku akcji. Obserwowane w tym okresie wzrosty cen
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papieréw udziatowych, ktére doprowadzity do zwyzki indeksu WIG o +7,5%, ,,odpowiadaja” mniej
wiecej za 1/3 wzrostu ich aktywow.

W przypadku funduszy polskich papierow dtuznych (grupa PDP) oraz pienieznych i gotowkowych (grupa
RPP), lipcowa dynamika aktywow wyniosta +5,6%. To rezultat bardzo zblizony do sredniej, co
pozwolito obu grupom utrzymac rynkowe udziaty sprzed miesigca. W pozostatych przypadkach wzrost
aktywow byt nizszy od przecietnego. W kontekscie sytuacji na warszawskiej gietdzie warto zwrocic
uwage na staba dynamike srodkow zarzadzanych przez fundusze polskich akcji (AKP). Wynik na
poziomie +4,6% w zestawieniu ze wzrostem WIGu sugeruje, ze inwestorzy wycofywali srodki z
produktow o tym profilu inwestycyjnym.

Struktura aktywow netto w podziale na grupy
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

Okazuje sie jednak, ze w skali catego rynku lipiec przyniost ponownie dodatnie saldo wptat i umorzen.
Wedtug naszych szacunkow nadwyzka nowych srodkéw nad pieniedzmi wycofanymi w wyniku
zrealizowanych umorzen byta nieznacznie wyzsza niz przed miesigcem i wyniosta +1,75 mld PLN. To
drugi rezultat od grudnia 2002 - lepsze saldo odnotowalismy w czerwcu 2003. Lipcowe dane pokazaty
zatem niebywate zainteresowanie lokowaniem srodkow za posrednictwem funduszy inwestycyjnych.
0d stycznia zarzadzajacy polskimi funduszami otrzymali nowe srodki w kwocie 7,4 mld PLN, a w skali
ostatnich 12 miesiecy byto to 9 mld PLN. Rezultat 6w jest z jednej strony efektem wytezonej pracy
sieci dystrybucji, zwiazanych z
poszczegolnymi TFl. Z drugiej Saldo wptat i umorzen (min PLN)
jednak nie mozna niedoceniaé
sytuacji panujacej na rynku 3000
kapitatowym. Dobra koniunktura na 2500
gietdzie, dzieki ktorej od poczatku
roku gtoéwny indeks WIG zyskat juz
ponad 14% oraz wzrost cen 1500
obligacji, daty na pewno argumenty 1 oo
dobrze wyszkolonym sprzedawcom.

$rednia z 6 mie$

2000

Bardzo medialne rekordy WIGu i 2
pokonanie przez gtéwny indeks 0
bariery 30 tys. pkt. to bardzo

X . - -500
medialne wydarzenia, dzieki .

ktorym  byé moze  wzroénie 1000
zainteresowanie inwestycjami w -1 500
jednostki i certyfikaty funduszy
inwestycyj nych [okuj acych zebrane  Zrédto: Szacunki wiasne na podstawie informacji z TFI
srodki na rynku akcji.

Zesp6t Analiz Online
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Niniejszy raport zostat przygotowany przy wspétpracy z Izbq Zarzqdzajqcych Funduszami i Aktywami.

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz funduszy ubezpieczeniowych. W zakres analiz
rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i
starannosciag autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme
Analizy Online Sp. z o.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem
opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy
Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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