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AKTYWA funduszy inwestycyjnych styczen 2006

Miniony rok zdazyt nas przyzwyczai¢ do wysokiego tempa rozwoju rynku funduszy inwestycyjnych w
Polsce. Dzieki owej dynamice, na poczatku tego roku, najpierw niesmiato, pdzniej coraz liczniej
pojawiaty sie prognozy moéwiace o mozliwym wzroscie aktywow branzy o kolejne 20 mld PLN.
Oczywiscie w skali catego 2006 roku. Styczniowe dane pokazuja, ze juz w pierwszym miesiacu
zrealizowalismy blisko 20% tej prognozy! W koncu stycznia Polskie fundusze zarzadzaty srodkami o
wartosci 65,1 mld PLN. To o +3,8 mld PLN wiecej niz w grudniu i o ponad 70% niz w styczniu ubiegtego
roku. Dane te po raz kolejny pokazuja niezwykle istotna tendencje: polski rynek funduszy jest juz jak
sniezna kula, ktora dzieki gietdowej hossie jest w zasadzie nie do zatrzymania. Zwtaszcza, ze w
obliczu ostatnich danych o strukturze oszczednosci, Polacy catkiem skutecznie odbudowali zaséb
srodkow deponowanych w bankach. To oznacza, ze mimo prowadzonych w ubiegtym roku przez wiele
bankow, promocji oferty funduszy inwestycyjnych, ktore niewatpliwie przyczynity sie do istotnego
wzrostu strumienia Srodkow przenoszonych do tej formy oszczedzania, caty czas mozliwa jest prosta
konwersja oszczednosci z depozytow do funduszy.

Aktywa netto w podziale na grupy (mln PLN)

gru 05 sty 06 zmiana mies
AKP 6 575,3 7738,1 17,7%
AKZ 830,9 929,2 11,8%
MIP 11 375,3 13 214,1 16,2%
PDE 936,4 912,0 -2,6%
PDP 10 669,4 10 148,6 -4,9%
PDU 3431,8 3198,9 -6,8%
RPP 8 081,9 8127,6 0,6%
SWP 14 838,4 16 137,8 8,8%
XXX 4544,5 4684,7 3,1%
Razem 61 283,9 65 090,9 6,2%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

Styczniowy wzrost Srodkow nieco odbiegat od schematu, ,,obowiazujacego” w ubiegtym roku.
Wyraznymi liderami pod wzgledem dynamiki zostaty tym razem fundusze inwestujace w akcje spotek,
notowanych na warszawskim parkiecie (+17,7%) oraz fundusze mieszane, w ktorych akcje te stanowia
srednio potowe aktywow (+16,2%). Warto zwroci¢ uwage na fakt, iz od dwoch miesiecy mamy do
czynienia z istotnym wzrostem zainteresowania lokatami o wyzszym ryzyku. Wystarczy przypomniec,
ze jeszcze w koncu listopada aktywa funduszy mieszanych (grupa MIP) nieznacznie przekraczaty 9 mld
PLN. W koncu stycznia byto ich az o +44% wiecej, miedzy innymi dzieki przeprowadzonym na
przetomie roku promocjom. Co wskazuje na to, ze odpowiedzi na pytanie jakimi aktywami beda
zarzadzaty fundusze inwestycyjne w koncu roku nalezy szukac nie tylko u oszczedzajacych, ale
réwniez w planach marketingowych instytucji finansowych. Sytuacja ta to réwniez wyrazny argument
przemawiajacy za tym, ze obserwowany w skali catego Swiata ,,wzrost apetytu na ryzyko”, nie jest
pojeciem wymyslonym przez analitykow.

Za sprawa styczniowego wzrostu, fundusze mieszane umocnity sie na pozycji wicelidera rynku, pod
wzgledem wartosci zarzadzanych srodkow - udziat tej grupy wzrost o 1,7 pkt procentowego i wyniost
20,3%. Wspomniane wczesniej fundusze akcyjne (grupa AKP), ktorych aktywa cechowata w styczniu
najwyzsza dynamika, powiekszyty swoj rynkowy udziat do 12%. W obu przypadkach styczniowa wartosc
zarzadzanych przez nie srodkoéw to historyczne rekordy.

Nie inaczej byto w przypadku kolejnych dwodch grup. Rekordowa wartos¢ osiagnety aktywa funduszy
specjalizujacych sie w inwestycjach na zagranicznych rynkach akcji (AKZ), ktore zarzadzaty w koncu
stycznia srodkami w kwocie 929 mln PLN. Blisko 12% dynamika pomogta tym funduszom awansowac z
zajmowanego od potowy 2003 roku ostatniego miejsca, pod wzgledem wartosci zarzadzanych
srodkow.
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Do najwyzszego poziomu wzrosty rowniez aktywa funduszy stabilnego wzrostu, ktore dzieki dynamice
przewyzszajacej S$rednig rynkowa (+8,8% wobec +6,2%), umocnity sie na pozycji lidera rynku
powiernikow, wykrawajac sobie w powierniczym torcie blisko 25% kawatek. Tym samym w
funduszach, w ktérych portfelach znajdziemy akcje, ulokowalismy juz 600 PLN z kazdego
zainwestowanego tysigca. To rowniez dowod na to, ze zwieksza sie poziom akceptowalnego przez nas
ryzyka. Oczywiscie otwartym pozostaje pytanie, na ile jestesmy tego swiadomi.

Struktura aktywoéw netto w podziale na grupy
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

W styczniu honor funduszy inwestujacych w papiery dtuzne ratowaty fundusze pieniezne i gotowkowe
(RPP). Co prawda dynamika wzrostu ich aktywow byta 10-cio krotnie nizsza niz wzrost catego sektora,
to jednak byta to jedyna grupa w tym segmencie, ktora w skali miesigca zanotowata wzrost aktywow.
Na dodatek ich poziom (8,1 mld PLN) to rowniez historyczne maksimum. To co udato sie funduszom z
grupy RPP, nie udato sie pozostatym grupom, skupionym na inwestycjach w papiery dtuzne. Aktywa
funduszy dolarowych spadty o -6,8%, przy czym w tym przypadku czes¢ spadku ttumaczy umacniajacy
sie wobec dolara ztoty (3% w skali miesiaca). Fundusze polskich papierow dtuznych zarzadzaty w koncu
stycznia Srodkami nizszymi o -4,9%, co odpowiada 15,6% udziatu w rynku. Aktywa funduszy
specjalizujacych sie w inwestycjach w papiery dtuzne denominowane w EUR stracity w ciaggu miesiaca
-2,6%. To obecnie, wedtug stosowanej przez nas klasyfikacji, najmniejsza grupa funduszy na rynku -
ich aktywa w koncu stycznia wyniosty 912 mln PLN.

Dwucyfrowe stopy wzrostu Srodkow

Saldo wptat i umorzen (mln PLN) zarzadzanych przez fundusze

4000 angéiujace sie na rynkach akcji, w
rednia z 6 mies poréwnaniu ze zmiang wartosci

3000 gietdowych indeksow mogty
sugerowad, ze za znaczng czescig

2000 tych wzrostow moze sie kry¢ doptyw
nowych srodkow. | rzeczywiscie,

1000 wedtug naszych obliczen styczniowe
0 saldo wptat i umorzen wyniosto

o blisko +2,5 mld PLN. To co prawda o

11000 o 28% mniej niz przed miesigcem,

jednak jednoczesnie to drugi wynik

-2 000 w historii. Wartos¢ zakupionych
przez nas w okresie ostatnich 12
-3 000 miesiecy jednostek funduszy

przewyzszyta kwoty uzyskane z ich

Zrédto: Szacunki wiasne na podstawie informacji z TFI X
umorzenia o 20,9 mld PLN.

Zespot Analiz Online
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Niniejszy raport zostat przygotowany przy wspétpracy z Izbq Zarzqdzajqcych Funduszami i Aktywami.

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz funduszy ubezpieczeniowych. W zakres analiz
rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Opis grup oraz budowa indeksow

grupa

RPP

PDP

SWP

MIP

AKP

AKZ

PDU

PDE

opis
Fundusze pieniezne i gotowkowe,
inwestujace zebrane aktywa w

depozyty bankowe lub instrumenty
rynku pienieznego

Fundusze polskich papierow
dtuznych, inwestujace posiadane
aktywa w dtuzne papiery
wartosciowe

Fundusze stabilnego wzrostu,

inwestujace od 0 do 50% wartosci
zgromadzonych aktywow na
krajowym rynku akcji

Fundusze mieszane, inwestujace od
krajowym rynku akcji  $rednio
potowe zgromadzonych aktywow
(zaréwno 0-100% jak i 40-60%)

Fundusze polskich akcji, dla ktorych
inwestycje na krajowym rynku akcji
nie powinny by¢ nizsze niz 66%
wartosci aktywow

Fundusze akcji zagranicznych, dla
ktorych inwestycje na zagranicznych
gietdach nie powinny by¢ nizsze niz
66% wartosci aktywow

Fundusze  dolarowych  papierow
dtuznych, inwestujace posiadane
aktywa w dtuzne papiery

wartosciowe denominowane w USD

Fundusze ,eurowych”
dtuznych, inwestujace posiadane
aktywa w dtuzne papiery
wartosciowe denominowane w EUR

papierow

Konstrukcja i sktad indeksu

IRFU rpp - indeks funduszy pienieznych i gotowkowych, oparty
na stawce WIBID 1M, skonstruowany i obliczany przez Analizy
Online

IRFU pdp - indeks funduszy papieréw dtuznych, oparty na
Indeksie Rynku Obligacji Skarbowych (IROS), skonstruowanym i
obliczanym przez Analizy Online

IRFU swp - indeks funduszy stabilnego wzrostu, oparty na
Warszawskim Indeksie Gietdowym (20%) oraz indeksie IROS (80%)

IRFU mip - indeks funduszy mieszanych, oparty na Warszawskim
Indeksie Gietdowym (50%) oraz indeksie IROS (50%)

IRFU akp indeks funduszy polskich akcji, oparty na
Warszawskim Indeksie Gietdowym (75%) oraz indeksie WIBID 1M
(25%)

Brak wspdlnego indeksu

Brak wspolnego indeksu

Brak wspdlnego indeksu
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