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AKTYWA funduszy inwestycyjnych luty 2006

Kolejny miesiac nowego roku przyniost dalszy istotny wzrost aktywow zgromadzonych w krajowych
funduszach inwestycyjnych. Wedtug danych z konca lutego TFI zarzadzaty srodkami o wartosci 69,5
mld PLN. To o +6,8% wyzszymi niz przed miesiagcem, a wzrost liczony od poczatku roku przekroczyt
13,4%. Tym samym, mimo iz to dopiero poczatek roku, w szybkim tempie zblizamy sie do wartosci 80
mld PLN, najczesciej wskazywanej w prognozach jako docelowy poziom aktywow na koniec biezacego
roku. Oczywiscie trudno zaktada¢ staty linowy przyrost Srodkow, jakie Polacy inwestuja za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych. Niemniej jednak wydaje sie, ze wobec braku szczegdlnie
negatywnych wydarzen na rynku kapitatowym, docelowa wartos¢ aktywow moze zostaé osiagnieta w
perspektywie 2-3 miesiecy.

Lutowa wartos¢ aktywow polskich funduszy wyrazona w EUR przekroczyta 18,4 mld.

Aktywa netto w podziale na grupy (mln PLN)

sty 06 lut 06 zmiana mies
AKP 7 738,1 8 813,3 13,9%
AKZ 929,2 1 056,1 13,6%
MIP 13 214,1 14 454,2 9,4%
PDE 912,0 865,2 -5,1%
PDP 10 148,6 10 012,3 -1,3%
PDU 3198,9 3099,3 -3,1%
RPP 8127,6 8174,4 0,6%
SWP 16 137,8 18 081,6 12,0%
XXX 4 684,7 4940,8 5,5%
Razem 65 090,9 69 497,2 6,8%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

W lutym, podobnie jak przed miesiacem, najchetniej inwestowaliSmy w jednostki i certyfikaty
funduszy lokujacych pozyskane srodki na rynku akcji (grupa AKP). Ich aktywa wzrosty o +13,9%
dwukrotnie przewyzszajac dynamike dla catej branzy. Dzieki temu, pod wzgledem wartosci aktywow,
fundusze akcyjne wyprzedzity produkty pieniezne i gotowkowe awansujac na 4 pozycje.

Druga, pod wzgledem dynamiki zarzadzanych srodkéw grupa, byty w lutym fundusze specjalizujace sie
w inwestycjach w spotki notowane na gietdach zagranicznych. Osiagniety wzrost pozwolit aktywom
skupionym w tych produktach przekroczy¢ symboliczng bariere 1 mld PLN. Tym samym ponizej tej
umownej granicy pozostaja juz jedynie fundusze papieréw dtuznych denominowanych w EUR.

Struktura aktywow netto w podziale na grupy
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA
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Nadal nie stabnie tempo wzrostu srodkow zgromadzonych, w stanowiacych specjalnos¢ polskiego
rynku, funduszach stabilnego wzrostu. | to mimo najwiekszej pozycji na rynku. Po kolejnym
dwucyfrowym wzroscie (+12%) aktywa 32 produktow z grupy SWP przekroczyty wartos¢ 18 mld PLN
wykrawajac sobie w rynku rekordowy udziat na poziomie 26%. Tym razem z pomoca przyszta udana
subskrypcja certyfikatow inwestycyjnych nowego funduszu zamknietego, do ktoérego trafito nieco
ponad 750 mln PLN, czyli ponad 38% miesiecznego wzrostu aktywow w grupie SWP.

Granice 20% udziatu w rynku przekroczyty fundusze mieszane (MIP), ktérych aktywa wzrosty w lutym o
+9,4%. Tym samym taczny udziat funduszy zaangazowanych na rodzimym rynku akcji (grupy AKP, MIP i
SWP) wyraznie zblizyt sie do 60%.

Dalsze pozycje pod wzgledem skali zmiany zarzadzanych srodkow zajety pozostate fundusze (grupa
XXX), ktorych aktywa po wzroscie o +5,5% istotnie zblizyty sie do granicy 5 mld PLN.

Ostatnia grupa, ktorej produkty zdotaty powiekszy¢é aktywa w lutym byty fundusze pieniezne i
gotowkowe. To jednoczesnie jedyna sposrod wszystkich grup funduszy specjalizujacych sie w
inwestowaniu Srodkow na rynku papierow dtuznych, ktora zdotata zanotowac dodatnia dynamike
zarzadzanych srodkéw. Zreszta fundusze z grupy RPP nie po raz pierwszy ,ratuja honor” produktow
dtuznych i pienieznych. W pozostatych trzech przypadkach, najgorzej wypadty fundusze
zaangazowane na rynku obligacji denominowanych w EUR (grupa PDE), ktorych aktywa skurczyty sie o
-5,1%. Ponad 3% spadek odnotowalismy w przypadku produktow specjalizujacych sie w inwestycjach w
papiery dtuzne denominowane w USD, a srodki zarzadzane przez fundusze polskich papierow dtuznych
(PDP) skurczyty sie o -1,3% utrzymujac sie powyzej granicy 10 mld PLN.

Saldo wptat i umorzen (min PLN)
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Zrédto: Szacunki wtasne na podstawie informacji z TFI

Wedtug naszych szacunkéw saldo nowych wptat i wartos¢ dokonanych umorzen wyniosty niemal tyle
samo co przed miesigcem, czyli 2,5 mld PLN. Jednak tym razem istotng role w wartosci nowych
srodkow pozyskanych przez fundusze inwestycyjne odegraty nowe produkty. Szacujemy, ze trafito do
nich 890 mln PLN, czyli 1/3 lutowego salda wptat i umorzen.

Zesp6t Analiz Online
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Niniejszy raport zostat przygotowany przy wspétpracy z Izbqg Zarzqdzajqcych Funduszami i Aktywami.

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz funduszy ubezpieczeniowych. W zakres analiz
rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Opis grup oraz budowa indeksow

grupa

RPP

PDP

SWP

MIP

AKP

AKZ

PDU

PDE

opis
Fundusze pieniezne i gotowkowe,
inwestujace zebrane aktywa w

depozyty bankowe lub instrumenty
rynku pienieznego

Fundusze polskich papierow
dtuznych, inwestujace posiadane
aktywa w dtuzne papiery
wartosciowe

Fundusze stabilnego wzrostu,

inwestujace od 0 do 50% wartosci
zgromadzonych aktywow na
krajowym rynku akcji

Fundusze mieszane, inwestujace od
krajowym rynku akcji  $rednio
potowe zgromadzonych aktywow
(zaréwno 0-100% jak i 40-60%)

Fundusze polskich akcji, dla ktorych
inwestycje na krajowym rynku akcji
nie powinny by¢ nizsze niz 66%
wartosci aktywow

Fundusze akcji zagranicznych, dla
ktorych inwestycje na zagranicznych
gietdach nie powinny by¢ nizsze niz
66% wartosci aktywow

Fundusze  dolarowych  papieréow
dtuznych, inwestujace posiadane
aktywa w dtuzne papiery

wartosciowe denominowane w USD

Fundusze ,eurowych”
dtuznych, inwestujace posiadane
aktywa w dtuzne papiery
wartosciowe denominowane w EUR

papierow

Konstrukcja i sktad indeksu

IRFU rpp - indeks funduszy pienieznych i gotowkowych, oparty
na stawce WIBID 1M, skonstruowany i obliczany przez Analizy
Online

IRFU pdp - indeks funduszy papieréw dtuznych, oparty na
Indeksie Rynku Obligacji Skarbowych (IROS), skonstruowanym i
obliczanym przez Analizy Online

IRFU swp - indeks funduszy stabilnego wzrostu, oparty na
Warszawskim Indeksie Gietdowym (20%) oraz indeksie IROS (80%)

IRFU mip - indeks funduszy mieszanych, oparty na Warszawskim
Indeksie Gietdowym (50%) oraz indeksie IROS (50%)

IRFU akp indeks funduszy polskich akcji, oparty na
Warszawskim Indeksie Gietdowym (75%) oraz indeksie WIBID 1M
(25%)

Brak wspdlnego indeksu

Brak wspolnego indeksu

Brak wspdlnego indeksu
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