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AKTYWA funduszy inwestycyjnych marzec 2006

W pierwszym kwartale aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych kontynuowaty swoj marsz w gore.
Przekroczony poziom 72,7 mld PLN zarzadzanych srodkdw oznacza miesieczng dynamike na poziomie
+4,7%. Wzrost w ciggu pierwszego kwartatu wyniost +18,7%, a wyrazona w walucie rownowartos¢
srodkoéw powierzonych TFl przekroczyta 18,4 mld EUR. Marcowy rezultat to 17 z rzedu zwyzka
wartosci aktywow netto. Poprzednia tak dtuga seria trwata 27 miesiecy i skonczyta sie we wrzesniu
2003 roku.

Z uwagi na decyzje o rozpoczeciu publikacji informacji o wartosci zarzadzanych srodkow przez TFI
Superfund, skorygowaliSmy o stosowna wartos¢ lutowe dane. Tym samym wartos¢ Srodkow
zarzadzanych przez fundusze wszystkich TFI przekroczyta w lutym 69,5 mld PLN.

Marzec to pierwszy miesiac dziatalnosci funduszu FIZ Nieruchomosci 1, ktory po raz pierwszy
opublikowat wartos¢ zarzadzanych aktywow. Zarzadzany przez TFl Copernicus fundusz sprzedat
certyfikaty za 260 mln PLN, dzieki czemu wartos¢ srodkow zgromadzonych przez rodzime fundusze
nieruchomosci przekroczyta 1 mld PLN.

Aktywa netto w podziale na grupy (mln PLN)

lut 06 mar 06 zmiana mies
AKP 8 813,3 9 581,0 8,7%
AKZ 1 056,1 1 315,9 24,6%
MIP 14 454,2 15 734,0 8,9%
PDE 865,2 845,7 -2,3%
PDP 10 012,3 9 500,7 -5,1%
PDU 3099,3 3007,7 -3,0%
RPP 8174,4 8 354,0 2,2%
SWP 18 081,6 19 184,5 6,1%
XXX 4946,4 5232,6 5,8%
Razem 69 502,9 72 756,2 4,7%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

W marcu najszybciej zyskiwaty na wartosci srodki skupione w funduszach specjalizujacych sie w
inwestycjach na zagranicznych rynkach akcji (grupa AKZ). To jedna z najmniejszych, sposrdd
obecnych na polskim rynku grup. Zupetnie inaczej niz dwie kolejne pod wzgledem dynamiki aktywow -
fundusze akcyjne (AKP) i mieszane (MIP). Tym razem zwyciesko z rywalizacji wyszty fundusze
hybrydowe, ktorych dynamika wyniosta blisko +9,0%. To imponujacy wynik biorac pod uwage wartos¢
srodkéw zgromadzonych w produktach tego typu. Nieco mniej, bo o 8,7% rosty srodki 24 produktow
inwestujacych srodki na krajowym rynku akcji.

Struktura aktywoéw netto w podziale na grupy
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA
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W ramach funduszy akcyjnych najszybciej rozwijajacym sie segmentem byty fundusze matych i
srednich spotek, ktorych aktywa wzrosty w marcu o blisko 1/5 osiagajac poziom 630 mln PLN. Znaczne
zainteresowanie z jakim spotkaty sie fundusze tego typu doprowadzito do szybkiego wzrostu aktywow
powyzej progow umozliwiajacych wstrzymanie przyjmowania przez nie nowych wptat. Decyzje taka
podjety juz zarzady wszystkich TFI oferujacych inwestycje w akcje matych i srednich spotek.

Szybciej niz rynek rosty rowniez aktywa najwiekszej na polskim rynku grupy - funduszy stabilnego
wzrostu. Nieustajacy popyt ze strony inwestorow oraz nienajgorsza sytuacja na rynku kapitatowym
popchnety aktywa tych funduszy w strone granicy 20 mld PLN (brakuje do niej nieco ponad 800 mln
PLN). Przy korzystnych warunkach, ta umowna bariera zostanie pokonana juz w kwietniu. Do tej pory
udato sie to jedynie funduszom polskich papieréow dtuznych, ktére na fali rosnacego zainteresowania
poszukiwaniem rozsadnej alternatywy wobec bankowych lokat, w czerwcu i lipcu 2003 zarzadzaty
srodkami przekraczajacymi 20 mld PLN. Oczywiscie bytoby dobrze, gdyby na tym analogie sie
zakonczyty.

Ostatnia grupa ktorej aktywa zyskiwaty na wartosci szybciej niz rynek (+5,8% wobec 4,7%) sa
pozostate fundusze (grupa XXX). Niemal caty wzrost zarzadzanych przez nie Srodkéw wynika ze
wspomnianego wczesniej uruchomienia kolejnego funduszu nieruchomosci.

Marcowe dane pokazuja, ze catkowicie straciliSmy zainteresowanie nowymi inwestycjami w jednostki
funduszy papierow dtuznych. W przypadku wszystkich trzech grup, niezaleznie od tego z jaka waluta
zwiazane s ich inwestycje, odnotowaliSmy w marcu spadek wartosci aktywow. W odniesieniu do
funduszy z grup PDE i PDU, inwestujacych odpowiednio w instrumenty denominowane w EUR i USD,
sytuacji nie zmienito nawet dos$¢ silne ostabienie naszej waluty. W wyniku konfliktow na scenie
politycznej ztotowka stracita w minionym miesiacu 4,3% do EUR i 2,3% do USD.

Saldo wptat i umorzen (min PLN)
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Zrédto: Szacunki wtasne na podstawie informacji z TFI

Wedtug wstepnych danych, marzec ponownie przyniost przewage nowych wptat do funduszy nad
wartosciag umarzanych srodkéw. Szacujemy, ze saldo to zamkneto sie kwota +2,5 mld PLN i byt to
czwarty wynik w historii polskiego rynku powiernikow. W ciagu ostatnich 12 miesiecy nadwyzka
srodkéw zainwestowanych w jednostki i certyfikaty funduszy inwestycyjnych wyniosta 24,8 mld PLN. Z
tego 8,4 mld PLN to tegoroczne wptaty.

Zespot Analiz Online
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Niniejszy raport zostat przygotowany przy wspétpracy z Izbq Zarzqdzajqcych Funduszami i Aktywami.

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz funduszy ubezpieczeniowych. W zakres analiz
rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Opis grup oraz budowa indeksow

grupa

RPP

PDP

SWP

MIP

AKP

AKZ

PDU

PDE

opis
Fundusze pieniezne i gotowkowe,
inwestujace zebrane aktywa w

depozyty bankowe lub instrumenty
rynku pienieznego

Fundusze polskich papierow
dtuznych, inwestujace posiadane
aktywa w dtuzne papiery
wartosciowe

Fundusze stabilnego wzrostu,

inwestujace od 0 do 50% wartosci
zgromadzonych aktywow na
krajowym rynku akcji

Fundusze mieszane, inwestujace od
krajowym rynku akcji  $rednio
potowe zgromadzonych aktywow
(zaréwno 0-100% jak i 40-60%)

Fundusze polskich akcji, dla ktorych
inwestycje na krajowym rynku akcji
nie powinny by¢ nizsze niz 66%
wartosci aktywow

Fundusze akcji zagranicznych, dla
ktorych inwestycje na zagranicznych
gietdach nie powinny by¢ nizsze niz
66% wartosci aktywow

Fundusze  dolarowych  papierow
dtuznych, inwestujace posiadane
aktywa w dtuzne papiery

wartosciowe denominowane w USD

Fundusze ,eurowych”
dtuznych, inwestujace posiadane
aktywa w dtuzne papiery
wartosciowe denominowane w EUR

papierow

Konstrukcja i sktad indeksu

IRFU rpp - indeks funduszy pienieznych i gotowkowych, oparty
na stawce WIBID 1M, skonstruowany i obliczany przez Analizy
Online

IRFU pdp - indeks funduszy papieréw dtuznych, oparty na
Indeksie Rynku Obligacji Skarbowych (IROS), skonstruowanym i
obliczanym przez Analizy Online

IRFU swp - indeks funduszy stabilnego wzrostu, oparty na
Warszawskim Indeksie Gietdowym (20%) oraz indeksie IROS (80%)

IRFU mip - indeks funduszy mieszanych, oparty na Warszawskim
Indeksie Gietdowym (50%) oraz indeksie IROS (50%)

IRFU akp indeks funduszy polskich akcji, oparty na
Warszawskim Indeksie Gietdowym (75%) oraz indeksie WIBID 1M
(25%)

Brak wspdlnego indeksu

Brak wspolnego indeksu

Brak wspdlnego indeksu
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