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AKTYWA funduszy inwestycyjnych kwiecier 2006

Aktywa zarzadzane przez polskie fundusze inwestycyjne powiekszyty sie w kwietniu o kolejne 4,5 mld
PLN. Wartos¢ srodkow, ktore powierzyliSmy w zarzadzanie TFl wzrosta w ostatnim miesigcu o 6,3%
przekraczajac poziom 77,3 mld PLN. To o +26,2% wiecej niz w grudniu ubiegtego roku i o blisko 90%
wiecej niz przed rokiem.

Wartos¢ aktywow netto wszystkich krajowych funduszy inwestycyjnych wyrazona we wspolnej walucie
wyniosta 19,96 mld EUR. Tym samym zabrakto nieco do kolejnej okragtej granicy, ale udato nam sie
wyprzedzi¢ pod tym wzgledem Turcje, w przypadku ktorej aktywa zgromadzone w funduszach nie
przekraczaja 19 mld EUR. Kolejne kraje w zasiegu to Portugalia i Grecja.

W kwietniu po raz pierwszy uwzglednilismy aktywa netto dwoch nowych funduszy zarzadzanych przez
KBC TFI - KBC Elita Il FIZ oraz KBC Portfel VIP SFIO. taczna wartos$¢ zarzadzanych przez nie srodkow to
110 mln PLN.

Aktywa netto w podziale na grupy (mln PLN)

mar 06 kwi 06 zmiana
AKP 9 581,0 11 480,4 19,8%
AKZ 1 315,9 1493,6 13,5%
MIP 15 734,0 17 774,9 13,0%
PDE 845,7 776,6 -8,2%
PDP 9 500,7 9 008,0 -5,2%
PDU 3007,7 2764,0 -8,1%
RPP 8 354,0 8 082,1 -3,3%
SWP 19 184,5 20 538,1 7,1%
XXX 5232,6 5 416,2 3,5%
Razem 72 756,2 77 334,0 6,3%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

W kwietniu po raz kolejny najszybciej rosty aktywa funduszy akcyjnych. Liderem rynku zostaty
fundusze lokujace pozyskane srodki na warszawskiej gietdzie (grupa AKP), w przypadku ktorych
odnotowalismy blisko 20% dynamike. Tym samym fundusze polskich akcji z 13,2% udziatem w rynku
umochity sie na trzeciej pozycji wsrdd rodzimych funduszy. Kwietniowy rezultat funduszy akcji do
pewnego stopnia ttumaczy koniunktura na gietdzie - w ostatnim miesigcu indeks WIG zyskat +9,4%,
czyli najwiecej od sierpnia 2003. Jeszcze szybciej rosty ceny najwiekszych i najbardziej ptynnych
spotek - WIG20, indeks krajowych blue chips, zyskat +11,5%.

Struktura aktywow netto w podziale na grupy
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA
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Grupa, ktora odnotowata drugi pod wzgledem dynamiki aktywow wynik, sa fundusze akcji
zagranicznych (grupa AKZ). Ich aktywa wzrosty o +13,5% zblizajac sie do granicy 1,5 mld PLN.

Blisko 12 razy wiecej maja natomiast fundusze mieszane (MIP), ktére mimo swojej wielkosci rosty w
kwietniu dwukrotnie szybciej niz rynek, doréwnujac dynamice produktom akcji zagranicznych. Ta
najstarsza na polskim rynku grupa (funduszem mieszanym byt pierwszy fundusz powierniczy, ktory
rozpoczat dziatalnos¢ blisko 14 lat temu) skupia dzis 17 funduszy i subfunduszy zarzadzajacych
aktywami przekraczajacymi 17,7 mld PLN. Mimo iz grupa MIP nie jest najwieksza na polskim rynku, to
wtasnie w niej znajdziemy dwa najwieksze, pod wzgledem wartosci zarzadzanych srodkow, polskie
fundusze.

Ostatnia grupa, w przypadku ktorej dynamika aktywow przewyzszata wzrost dla catego rynku sa
fundusze stabilnego wzrostu (grupa SWP). Jak sie okazuje bycie najwiekszym ma tylko do pewnego
stopnia zwigzek z tempem wzrostu zgromadzonych srodkéw. Zarzadzane przez fundusze z grupy SWP
aktywa przekroczyty w kwietniu 20,5 mld PLN. To nie tylko najwigecej w historii tej, stanowiacej
polska specjalnos¢ grupy. To jednoczesnie najwieksza wartos¢ srodkow jaka zarzadzaty fundusze
realizujace zblizona polityke inwestycyjna. Poprzedni rekord nalezat do funduszy polskich papieréw
dtuznych, ktérych aktywa w potowie 2003 roku ,,na chwile” przekroczyty granice 20 mld PLN.

Dzis fundusze dtuzne wobec niskich stop procentowych i niktych przestanek przemawiajacych za ich
dalszym cieciem pozostaja poza kregiem zainteresowan Polakow. Nalezy przy tym nadmienic, ze w
kwietniu spadek aktywdow zanotowalismy rowniez wsrod funduszy specjalizujacych sie w inwestycjach
w obligacje denominowane w EUR i USD oraz wsrod funduszy pienieznych i gotowkowych. W tym
ostatnim przypadku spadek nie jest niczym nadzwyczajnym, gdy wezmiemy pod uwage, ze leza one
gtownie w sferze zainteresowan firm. Ich w znacznej mierze ptynnosciowy charakter decyduje o
niestabilnosci bazy zarzadzanych aktywow, ktore zmieniaja sie wraz z rytmem generowania
przejsciowych nadwyzek finansowych.
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Zrédto: Szacunki wtasne na podstawie informacji z TFI
Jak sie okazuje obserwujac wstepne dane, kwietniowy wzrost aktywow byt w znacznej mierze wsparty
dodatnim saldem wptat i umorzen. Tym razem przewaga nowych srodkow byta zblizona do wyniku

marca i wyniosta 2,5 mld PLN. Kwota srodkow powierzonych przez Polakow funduszom inwestycyjnym
od poczatku roku wzrosta zatem do 11 mld PLN.

Zesp6t Analiz Online
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Niniejszy raport zostat przygotowany przy wspétpracy z Izbq Zarzqdzajqcych Funduszami i Aktywami.

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz funduszy ubezpieczeniowych. W zakres analiz
rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Opis grup oraz budowa indeksow

grupa

RPP

PDP

SWP

MIP

AKP

AKZ

PDU

PDE

opis
Fundusze pieniezne i gotowkowe,
inwestujace zebrane aktywa w

depozyty bankowe lub instrumenty
rynku pienieznego

Fundusze polskich papierow
dtuznych, inwestujace posiadane
aktywa w dtuzne papiery
wartosciowe

Fundusze stabilnego wzrostu,

inwestujace od 0 do 50% wartosci
zgromadzonych aktywow na
krajowym rynku akcji

Fundusze mieszane, inwestujace od
krajowym rynku akcji  $rednio
potowe zgromadzonych aktywow
(zaréwno 0-100% jak i 40-60%)

Fundusze polskich akcji, dla ktorych
inwestycje na krajowym rynku akcji
nie powinny by¢ nizsze niz 66%
wartosci aktywow

Fundusze akcji zagranicznych, dla
ktorych inwestycje na zagranicznych
gietdach nie powinny by¢ nizsze niz
66% wartosci aktywow

Fundusze  dolarowych  papierow
dtuznych, inwestujace posiadane
aktywa w dtuzne papiery

wartosciowe denominowane w USD

Fundusze ,eurowych”
dtuznych, inwestujace posiadane
aktywa w dtuzne papiery
wartosciowe denominowane w EUR

papierow

Konstrukcja i sktad indeksu

IRFU rpp - indeks funduszy pienieznych i gotowkowych, oparty
na stawce WIBID 1M, skonstruowany i obliczany przez Analizy
Online

IRFU pdp - indeks funduszy papieréw dtuznych, oparty na
Indeksie Rynku Obligacji Skarbowych (IROS), skonstruowanym i
obliczanym przez Analizy Online

IRFU swp - indeks funduszy stabilnego wzrostu, oparty na
Warszawskim Indeksie Gietdowym (20%) oraz indeksie IROS (80%)

IRFU mip - indeks funduszy mieszanych, oparty na Warszawskim
Indeksie Gietdowym (50%) oraz indeksie IROS (50%)

IRFU akp indeks funduszy polskich akcji, oparty na
Warszawskim Indeksie Gietdowym (75%) oraz indeksie WIBID 1M
(25%)

Brak wspdlnego indeksu

Brak wspolnego indeksu

Brak wspdlnego indeksu
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