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Aktywa funduszy inwestycyjnych

Do konca maja wartos¢ aktywow netto
zarzadzanych rzez krajowe fundusze
inwestycyjne wzrosta do poziomu 132,12" mld
PLN. Miesieczna dynamika aktywow wyniosta
+7,5% a zmiana liczona w ztotowkach 125000
przekroczyta 9,2 mld PLN. Nie stabnie rowniez
dynamika liczona dla ostatnich 12 miesiecy,
ktora po majowych danych wzrosta do +73%. To 75 000 -
caty czas stawia nas w gronie najszybciej

rozwijajacych sie rynkéw instytucji wspélnego 50 000
inwestowania nie tylko w Europie, ale i na
Swiecie. Co wazne, osiagana dynamika to w
znacznej czesci zastuga srodkow pochodzacych 0
od osob fizycznych, w przeciwienstwie do

niektorych rownie szybko rozwijajacych sie

rynkow (np. Rosja, Ukraina, Kazachstan), gdzie

dominujaca role w rozwoju odgrywaja fundusze Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
tworzone przez firmy.
Jezeli siegniemy pamiecia wstecz do poczatku roku, to z tatwoscig przypomnimy sobie, ze osiggnieta w maju
wartos¢ aktywow zarzadzanych przez fundusze inwestycyjne byta wielokrotnie przytaczana w prognozach na
2007, jako docelowa wartosc srodkow jakimi beda zarzadzaty fundusze inwestycyjne w grudniu. Tymczasem
okazato, sie ze te pierwotne zatozenia zostaty zrealizowane juz po 5 miesigcach, a skorygowane prognozy
mowig o tym, ze aktywa netto moga do konca roku osiagnac¢ poziom 150 mln PLN. To, jaka bedzie rzeczywista
wartos¢ srodkow zgromadzonych w grudniu w funduszach w duzej mierze zalezy od tego jaka bedzie
Aktywa netto grup i ich udziat w rynku (mln PLN) koniunktura na rynku akcji. Bo obok naptywu
nowych s$rodkow to wtasnie koniunktura na

Miesieczna wartos¢ aktywow netto (mln PLN)
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kwi 07 maj 07 aszy':vr;, krajowym rynku akcji odgrywa najbardziej
aktywa  udzial  aktywa  udzial |40 istotng role dla wzrostu wartosci Srodkow
MIP 341346 27,8% 360325 27,3% 5,65 zarzadzanych przez fundusze.

AKP 279951 22,8%  33557,0 254% 19.9% maju, podobnie jak w poprzednich
Swp 26949,4  21,9% 27 811,8  21,0% 3,2%  miesiacach na polskim rynku pojawity sie
RPP 9222,7 7,5% 8 186,8 6,2% -11,2% kolejne nowe produkty. Tym razem to piec
XXX 5 440, 1 4,4% 6 390,0 4,8% 17,5% subfunduszy, w tym cztery dziatajace w
bOP 66192 5 4% 63562 1 8% 0% ramach nowo  utworzonego funduszu
’ e ’ o »””  parasolowego, dwa fundusze zamkniete oraz
AKZ 35994 2,9% 4553,4 3,4% 26,5% trzy fundusze otwarte. taczne aktywa
ALT 3411,1 2,8% 3 665,9 2,8% 7,5% zgromadzone w ramach nowych produktéw to
PDU 2093,1 1.7% 2 13,1 1,6% 1,0% 587 mln PLN, co stanowi 6,4% miesiecznego
wzrostu wartosci  Srodkow  zarzadzanych

NIE 1274,8 1,0% 1274,8 1,0% 0,0% przez krajowe fundusze inwestycyjne.
Miz 1103,8  0,9% 1123,0 0,8% 1,7% W maju, najwyzsza dynamika wzrostu
SEK 542,0 0,4% 564,3 0,4% 4,1% wartosci zarzadzanych aktywéw ponownie
PDE 4292  0,3% 4012  0,3% -6,5% Moga sie pochwali¢ fundusze inwestujace na
zagranicznych rynkach akcji (AKZ), ktorych
PDX 105,1 0,1% 104,0 0,1% -1,0% aktywa po wzroscie o +26,5% przekroczyty
Razem 122 919,6 132 134,0 7,5% 4,5 mld PLN, osiagajac 3,4% udziatu w rynku.
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA Kolejne miejsce pod wzgledem wzrostu

wartosci  zarzadzanych s$rodkow zajmuja

! Wprawdzie wartos¢ aktywow prezentowana przez poszczegélne TFI jest nieco wyzsza (132,4 mld PLN) jednak w kwocie tej
znajdziemy rowniez inwestycje subfunduszy jednego z TFl w jednostki funduszy prowadzone przez ta sama instytucje, co
generalnie prowadzi do zawyzania poziomu zarzadzanych srodkow - ztotowka wptacona do subfunduszu jest inwestowana w
odpowiedni fundusz wskutek czego w statystyce jest wykazana dwukrotnie.
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fundusze z grupy AKP. Ich aktywa wzrosty w ciagu miesiaca prawie o +20%, przekraczajac wartos¢ 33,5 mld
PLN. A to oznacza, ze w produktach inwestujacych srodki na krajowym rynku akcji znajduje sie juz co czwarta
ztotowka ulokowana przez inwestorow w krajowych funduszach inwestycyjnych. Ponad 1/5 tych srodkéw to
aktywa zgromadzone w funduszach matych i Srednich spotek, ktére w znacznej mierze odpowiadaja za
dynamike obserwowana w tej grupie. Ich aktywa wzrosty w maju o 2,7 mld PLN, czyli az o ponad 60%. Trzeba
jednak pamietac, ze fundusze matych i Srednich spotek w wiekszosci sa zamkniete dla nowych wptat, a majowa
dynamika byta mozliwa dzieki temu, ze jeden z nich na pewien czas wznowit przyjmowanie nowych srodkéw od
inwestorow. Bez tego dynamika w grupie AKP bytaby zdecydowanie nizsza i o ile sytuacja taka nie powtorzy sie
w czerwcu trudno sie spodziewad jej utrzymania w kolejnych miesigcach. Chyba, ze na rynku zaczng sie
pojawia¢ zapowiadane od pewnego czasu kolejne produkty

Struktura aktywow netto w podziale na grupy Z tego segmentu.
2007-05 RPP  Ostatnig grupa, ktdra w maju osiagneta dwucyfrowa
2,8% 4.8%  6,2% PDP  dynamike wzrostu aktywow (+17,5%) sa fundusze skupione
‘ 4.8% SWP W grupie pozostatych produktéw (XXX), czyli prowadzace
MIP

polityke, ktdra nie pozwala na przypisanie ich do jednej z

3,4% ( )
AKP pozostatych grup. Z kolei dynamika rowna sredniej
B AKZ 4 o ; . .
. PDE rynkowej  (+7,5%) wystapita w grupie produktow
21,0% appy  Aalternatywnych.

25 4% pox W pozostatych przypadkach mielismy do czynienia ze
MiZ wzrostem ponizej dynamiki catego rynku. Dotyczyto to

ALT lidera, czyli funduszy mieszanych (grupa MIP), ktorych

NIE aktywa w maju wzrosty o +5,6% przekraczajac poziom 36

msek  mld PLN. Jeszcze wolniej rosty srodki zgromadzone w

27.3% mXxXX  funduszach stanowiacych ,polska specjalnos¢”, czyli

funduszach stabilnego wzrostu (grupa SWP). Ich aktywa

Zrédto: Analizy Online na podstawie danych TFI oraz IZFiA . . , .
v P v wzrosty do 27,8 mld PLN co pozwolito osiagnac grupie 21%

udziatu w catym rynku.

Dodatnia dynamike aktywow osiagnety w maju réwniez fundusze mieszane zagraniczne (MIZ), sekurytyzacyjne
(SEK) oraz fundusze inwestujace pozyskane srodki w instrumenty dtuzne denominowane w dolarach USA.
Spadek wartosci aktywow odnotowalisSmy natomiast w przypadku pozostatych grup funduszy zwiazanych z
rynkiem papierdw dtuznych, zaréwno pienieznych jak i obligacyjnych (RPP, PDP, PDE i PDX).

Wartos¢ aktywow netto w poszczegdlnych TFI (min PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFA

Zespot Analiz Online
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Spoétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize

rynku polskich papieréw dtuznych.

Opis grup oraz budowa indeksow

grupa

opis

Konstrukcja i sktad indeksu

RPP

Fundusze pieniezne i gotowkowe, inwestujace zebrane
aktywa w depozyty bankowe lub instrumenty rynku
pienieznego

IRFU rpp - indeks funduszy pienieznych i gotowkowych,
oparty na stawce WIBID 1M, skonstruowany i obliczany przez
Analizy Online

PDP

Fundusze polskich papierow dtuznych, inwestujace
posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe

IRFU pdp - indeks funduszy papierow dtuznych, oparty na
Indeksie Rynku Obligacji Skarbowych (IROS), skonstruowanym
i obliczanym przez Analizy Online

SWP

Fundusze stabilnego wzrostu, inwestujace od 0 do 50%
wartosci zgromadzonych aktywow na krajowym rynku
akcji

IRFU swp - indeks funduszy stabilnego wzrostu, oparty na
Warszawskim Indeksie Gietdowym (20%) oraz indeksie IROS
(80%)

MIP

Fundusze mieszane, inwestujace od krajowym rynku
akcji srednio potowe zgromadzonych aktywow (zaréwno
0-100% jak i 40-60%)

IRFU  mip indeks funduszy mieszanych, oparty na
Warszawskim Indeksie Gietdowym (50%) oraz indeksie IROS
(50%)

AKP

Fundusze polskich akcji, dla ktérych inwestycje na
krajowym rynku akcji nie powinny by¢ nizsze niz 66%
wartosci aktywow

IRFU akp indeks funduszy polskich akcji, oparty na
Warszawskim Indeksie Gietdowym (75%) oraz indeksie WIBID
1M (25%)

AKZ

Fundusze akcji zagranicznych, dla ktorych inwestycje na
zagranicznych gietdach nie powinny by¢ nizsze niz 66%
wartosci aktywow

Brak wspolnego indeksu

PDU

Fundusze dolarowych papierow dtuznych, inwestujace
posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w USD

Brak wspolnego indeksu

PDE

Fundusze ,eurowych” papieréw dtuznych, inwestujace
posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w EUR

Brak wspolnego indeksu

NIE

Fundusze nieruchomosci

Brak wspolnego indeksu

ALT

Fundusze alternatywne, inwestujace w bardzo szerokie
spektrum instrumentow finansowych

Brak wspolnego indeksu

SEK

Fundusze sekurytyzacyjne

Brak wspdlnego indeksu

PDX

Fundusze zagranicznych papierow dtuznych, inwestujace
posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w innej walucie niz USD lub EUR

Brak wspolnego indeksu

MIZ

Fundusze mieszane inwestujace aktywa w instrumenty
udziatowe i dtuzne denominowane w walutach obcych

Brak wspolnego indeksu

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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