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Aktywa funduszy inwestycyjnych

Ostatni miesiac trzeciego kwartatu krajowe TFI zakonczyty
wzrostem zarzadzanego majatku. Na koniec wrzesnia
aktywa funduszy inwestycyjnych wzrosty o +1,3% do
poziomu 139,4" mld PLN. W ciagu pierwszych dziewieciu

Struktura aktywoéw netto w podziale na grupy

biezacy miesiac

miesiecy tego roku wartos¢ srdokéw zarzadzanych przez AKP
fundusze inwestycyjne wzrosta o ponad 40%, a dynamika 27.2% MIP
roczna utrzymuje sie nadal na wysokim, ponad 60%-owym Swp
poziomie. RPP
Wartos¢ aktywow powierzonych funduszom wyrazona w mAKZ
euro wzrosta we wrzesniu o +2,5% i wyniosta 36,9 mld XX
EUR

) = PDP
Dzieki wrzesniowym wzrostom udato sie odbudowaé cze$é ALT
spadku aktywow, jaki mogliSmy obserwowaé przed 20,2% 25 4% pozostate

miesiagcem. Warto zwroci¢ uwage na fakt, iz wrzesniowa

sytuacja na polskim rynku akcji wcale nie sprzyjata

inwestycjom gietdowym, ktére posrednio napedzaja Zrédto: Analizy Online na podstawie danych TFI oraz IZFiA
wzrost sSrodkow zgromadzonych w funduszach. Jednak
mimo kolejnego miesiecznego spadku gtownego gietdowego indeksu posiadacze jednostek uczestnictwa, nie
tylko nie wycofali srodkow, ale wrecz doptacali nowe. Wedtug naszych szacunkow wrzesniowe saldo wptat i
umorzen przekroczyto +1,5 mld PLN. Przypomnijmy, Ze wptaty przekraczaty wartos¢ wptaconych Srodkow
réwniez w bardzo niekorzystnym dla inwestorow (z punktu widzenia sytuacji na rynkach akcji) sierpniu.

Oba miesigca potwierdzaja wiec nasza teze o tym, ze fundusze inwestycyjne na state wpisaty sie w spektrum
mozliwosci inwestycyjnych, branych pod uwage przez Polakéw. Co wiecej zaczynamy w coraz wiekszym
stopniu wykorzystywac ich dwie istotne, cho¢ troche przeciwne, cechy. Z jednej strony wydtuza sie nasz
rzeczywisty horyzont inwestycyjny, dzieki czemu reakcje na gietdowe zawirowania maja bardziej stonowany
charakter. Jest to zapewne tym tatwiejsze, ze tegoroczna lipcowo-sierpniowa korekta rozgrywata sie zgodnie
ze schematem widzianym zaréwno w ubiegtym roku w maju, jak i w lutym tego roku. Z drugiej zas potrafimy
wykorzystac¢ szeroki wachlarz dostepnych w ramach funduszy rozwiazan inwestycyjnych o réznym stopniu
ryzyka, przenoszac czesc¢ srodkow w okresie dekoniunktury do funduszy o wyzszym poziomie bezpieczenstwa.

Monthly dynamics of assets changes in particular groups

We wrzesniu na polskim rynku pojawito

NIE 14,3% sie 13 nowych produktéw, z czego 6 to
AKZ | 10,2% fundusze zamkniete (w tym 5 to
SEK | 8.6% fundusze  aktywow __niepublicznych).
iz | 2 49 Laczqa ) wartosc aktywow
] e ,debiutantow” to 150 miln PLN, co
PDX | 2,4% stanowi jedynie utamek szacowanego
sSwp 1,8% przez nas naptywu nowych srodkow.
XXX 1,6% ' o '
rynek | 1,3% Liderem pod wzgledem miesiecznej
AKP | 1.2% dynamiki okazaty sie by¢ fundusze

i nieruchomosci. Ich aktywa wzrosty o

MIP | 0.9% +14,3% przekraczajac poziom 1,4 mld
-1,7%RPP | PLN. Trzeba jednak pamietaé, ze w
-2,1%ALT przypadku funduszy tej grupy mamy w
-2.3% PDP' | rzeczywistosci do czynienia z dynamika
4.4% PDE | kwartqln,q - TFl dokonuja ich wyceny
509, — sktadnikow portfela raz na trzy
‘ il : : : ‘ miesiace, w zwiazku z czym aktywa
-10% 5% 0% 5% 10% 15% 20%  funduszy ulegaja zmianie najczesciej
réwniez ~ w  takich interwatach
Source: Analizy Online based on TFl reports and IZFiA data czasowych.

Wprawdzie wartos¢ aktywow prezentowana przez poszczegolne TF| jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy srodki
zarzadzane przez fundusze inwestujace aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktow zarzadzanych przez to samo TFI.
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IZFiA

Aktywa netto grup i ich udziat w rynku (mln PLN) Druga grupa pod wzgledem dynamiki aktywow
okazaty sie fundusze akcji zagranicznych (grupa

ie 07 7 zmiana ) L,
sie 0 wrz 0 aktywow  AKZ). Wedtug stanu na koniec wrzesnia 38 funduszy
aktywa  udzial aktywa  udziat netto i subfunduszy AKZ zarzadzato $rodkami o wartosci
AKP 374595 27,2% 379052  27,2% 1,2% 7,6 mld PLN. To o ponad 10% wigcej niz miesiac
WP 351186  255% 354388  25.4% 0.9% wczesniej. O  szybkim rozwoju tej grupy

produktow, ktorego tempo utrzymuje sie dzieki

SWP 27 643,9  20,1% 28129,1  20,2% 1.8% coraz  szerszemu  zrozumieniu  zagadnien
RPP 8846,4  6,4%  8693,8 6,2% -1,7% dywersyfikacji najlepiej s$wiadczy to, ze dzis$
AKZ 6908,0 50% 7610,2 5.5% 10,2% Stanowi ona na polskim rynku piata site. A jeszcze

12 miesiecy temu udziat produktow z grupy AKZ w

XXX 60978  44% 61960 44% 16%  catoici aktywow byt Sladowy i wynosit 1,8%, a
PDP 6270,0  46% 61244  44% -2,3%  liczba rozwiazan udostepnionych inwestorom byta
ALT 4063,5 3,0% 3979,6 2,9% -2,1% ponad 3-krotnie nizsza.

PDU 18387 1.3% 17469  1.3% 504 Trzecia  grupa, w  ktorej we  wrzesniu

zanotowaliSmy wysoka dynamike zmiany wartosci

NIE 12501 0,9% 1429,4 1,0% 14,3% aktywow to fundusze sekurytyzacyjne (SEK).
Mz 11285 0,8%  1155,8 0,8% 2,4% Zgromadzone w nich s$rodki wzrosty o +8,6%,
SEK 532,3 0,4% 578,1 0,4% 8,6% siegajac 580 mln PLN. Tu mamy do czynienia z
PDE 3356 0,2% 3208  0,2% -4,43 Ppodobna sytuacja jak w przypadku funduszy

nieruchomosci - wszystkie produkty
PDX 80,7 01% 82,6 0,1% 2,4% sekurytyzacyjne dziataja jako fundusze
Razem 137 573,6 139 390,7 1,3% inwestycyjne zamkniete, a wycena wartosci ich
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA aktywéw odbywa sie raz na 3 miesiace.

Warto rowniez odnotowac ,,powroét do gry” polskiej specjalnosci, jaka sa fundusze stabilnego wzrostu (grupa
SWP). To jedna z trzech najwiekszych grup funduszy na polskim rynku, z udziatem przekraczajacym 20%.
Zainteresowanie bezpieczniejszymi produktami z grupy SWP w ostatnich miesigcach wyraznie ostabto, wskutek
przesuniecia sie inwestycyjnych preferencji w strone funduszy o wyzszym udziale akcji w aktywach. We
wrzesniu aktywa produktow z grupy stabilnego wzrostu rosty szybciej niz srodki zgromadzone w funduszach
polskich akcji (AKP), czy produktach mieszanych (MIP). Dziato sie tak z dwoch powoddw: z jednej strony
pozytywny skutek wywarto wyzsze zaangazowanie na rynku obligacji, gdzie mogliSmy obserwowac wzrost cen,
z drugiej zas, do funduszy stabilnego wzrostu nieco szerszym niz dotychczas strumieniem poptynety nowe
srodki od inwestordow.

Wartos¢ aktywow netto w poszczegdlnych TFI (min PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFA

Zespot Analiz Online
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Spoétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize

rynku polskich papieréw dtuznych.

Opis grup

oraz budowa indeksow

grupa

opis

Konstrukcja i sktad indeksu

RPP

Fundusze pieniezne i gotowkowe, inwestujace zebrane
aktywa w depozyty bankowe lub instrumenty rynku
pienieznego

IRFU  rpp indeks funduszy pienieznych i
gotowkowych, oparty na stawce WIBID 1M,
skonstruowany i obliczany przez Analizy Online

PDP

Fundusze polskich papierow dtuznych, inwestujace
posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe

IRFU pdp - indeks funduszy papierow dtuznych,
oparty na Indeksie Rynku Obligacji Skarbowych
(IROS), skonstruowanym i obliczanym przez Analizy
Online

SWP

Fundusze stabilnego wzrostu, inwestujace od 0 do 50%
wartosci zgromadzonych aktywow na krajowym rynku
akcji

IRFU swp - indeks funduszy stabilnego wzrostu,
oparty na Warszawskim Indeksie Gietdowym (20%)
oraz indeksie IROS (80%)

MIP

Fundusze mieszane, inwestujace od krajowym rynku
akcji srednio potowe zgromadzonych aktywow (zaréwno
0-100% jak i 40-60%)

IRFU mip - indeks funduszy mieszanych, oparty na
Warszawskim Indeksie Gietdowym (50%) oraz
indeksie IROS (50%)

AKP

Fundusze polskich akcji, dla ktorych inwestycje na
krajowym rynku akcji nie powinny by¢ nizsze niz 66%
wartosci aktywow

IRFU akp - indeks funduszy polskich akcji, oparty na
Warszawskim Indeksie Gietdowym (75%) oraz
indeksie WIBID 1M (25%)

AKZ

Fundusze akcji zagranicznych, dla ktorych inwestycje na
zagranicznych gietdach nie powinny byc nizsze niz 66%
wartosci aktywow

Brak wspdlnego indeksu

PDU

Fundusze dolarowych papierow
posiadane aktywa w dtuzne
denominowane w USD

dtuznych, inwestujace
papiery wartosciowe

Brak wspdlnego indeksu

PDE

Fundusze ,,eurowych” papierow
posiadane aktywa w dtuzne
denominowane w EUR

dtuznych, inwestujace
papiery wartosciowe

Brak wspdlnego indeksu

NIE

Fundusze nieruchomosci

Brak wspdlnego indeksu

ALT

Fundusze alternatywne, inwestujace w bardzo szerokie
spektrum instrumentoéw finansowych

Brak wspdlnego indeksu

SEK

Fundusze sekurytyzacyjne

Brak wspolnego indeksu

PDX

Fundusze zagranicznych papieréw dtuznych, inwestujace
posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w innej walucie niz USD lub EUR

Brak wspdlnego indeksu

MIZ

Fundusze mieszane inwestujace aktywa w instrumenty
udziatowe i dtuzne denominowane w walutach obcych

Brak wspdlnego indeksu

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z o.0., ktore moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online Sp. z o.0.
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