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Aktywa funduszy inwestycyjnych

Wartos¢ aktywow zrzadzanych przez krajowe
TFI w pazdzierniku 2007 roku wzrosta o +3,3%
przekraczajac poziom 144" mld PLN. W ciagu 175000
roku sSrodki powierzone w  zarzadzanie
funduszom inwestycyjnym wzrosta az o 62%. W
ujeciu walutowym fundusze zgromadzity srodki 125000 -
o wartosci 39,7 mld EUR, czyli o +7,5% wiecej 100 000
niz przed miesiacem.

Miesieczna wartos¢ aktywéw netto (min PLN)
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Niezaleznie od tego, ktére dane wezmiemy pod 50 000
uwage, w obu przypadkach mamy do czynienia
z historycznym rekordem aktywow netto
zgromadzonych w funduszach inwestycyjnych. 0
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nie pozostat w zasadzie zaden $lad. Fakt bicia

kolejnego rekordu wtasnie w paidzi ernikuy  Zrodto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

zawiera w sobie pewna symbolike wynikajaca z

tego, ze w nie tak odlegtych czasach miesiac ten byt ogtaszany miesiagcem oszczedzania. Polacy przychyli sie do
tej sugestii rowniez w tym roku - wedtug naszych wstepnych szacunkéw naptyw nowych srodkéw do funduszy w
pazdzierniku, podobnie jak przed miesiagcem, ponownie przekroczyt +1,7 mld PLN (blisko 500 mln EUR).

Wedtug stanu na koniec pazdziernika 85% srodkow zarzadzanych przez polskie fundusze inwestycyjne byto

Aktywa netto grup i ich udziat w rynku (min PLN) zgromadzone w produktach
= = = dedykowanych inwestycjom

wartosé (min PLN) udziat dynamika krajowym. yA kolei fundusze

paz 06 paz 07 paz06  pazO07 inwestujace w rozne instrumenty

akeyjne 17077 48342  192%  33,6% 183% denominowane w innych walutach
krajowe 15517 39289  17,4%  27,3% 153% Niz ztoty zarzadzaty srodkami o

wartosci 21,6 mld PLN. Warto

mieszane* 25917 44 878 29,1% 31,2% 73% dynamika wzrostu funduszy
krajowe 21682 37132  244%  258% 71% lokujacych pozyskane srodki poza
zagraniczne 4236 7746 4,8% 5,4% g3y Polska jest dwukrotnie wyzsza. To
- pokazuje, ze podnoszona ostatnio
stabilnego wzrostu 20 662 27 132 23,2% 18,8% 31% szczegélnie czesto koniecznoéc¢
krajowe 20284 26 816 228%  18,6% 32% dywersyfikacji regionalnej
zagraniczne 378 316 0,4% 0,2% 6% inwestycji nie trafia w proznie.
ochrony kapitatu 4 685 4 398 5,3% 3,1% 6% X . ,

. . . ., L punktu widzenia poszczegdlnych
krajowe 2929 1954 3,3% 1,4% -33% grup liderem rynku pozostajq
zagraniczne 1756 2444 2,0% 1,7% 39% fundusze po[skich akcji, w ktérych

diuzne 11 351 9 054 12,8% 6,3% 20% zgromadzilismy 39,3 mld PLN, co
Krajowe 8298 6990 93%  4,9% 6% Stanowi 27,3% polskiego rynku.

. 3053 2064 3.4% 1.4% 3904 Kolejne 9 mld PLN posiadamy
zagraniczne % A 2% ulokowane w jednostkach
pienigzne i gotowkowe 7778 8 125 8,7% 5,6% 4% funduszy akcji Zagranicznych co
nieruchomosci 1103 1438 1,2% 1,0% 30% sprawia, ze udziat produktow o
sekurytyzacyjne 453 654 0,5% 0,5% 44% Najwyzszym  poziomie  ryzyka
razem 89027 144020 100,0% 100,0% 62% inwestycyjnego przekroczyt  juz

poziom 33%. A jeszcze 12 miesiecy
temu udziat funduszy akcji na
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA polskim rynku wynosil 19,2%.

Warto rowniez zwroci¢ uwage na

* fundusze zréwnowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.)

Wprawdzie wartos¢ aktywow prezentowana przez poszczegolne TF| jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy srodki
zarzadzane przez fundusze inwestujace aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktow zarzadzanych przez to samo TFI.
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to, ze w ciaggu ostatniego roku w skali catego rynku najszybciej rosnacym segmentem byty wtasnie fundusze
akcji zagranicznych. Ich aktywa wzrosty w tym czasie niemal szesciokrotnie. To, wraz dynamika wzrostu

aktywow funduszy akcji polskich (ponad 150%) jest wyraznym dowodem na wzrost akceptacji ryzyka ze strony
inwestorow.

Kolejne istotne miejsca na mapie polskiego struktura aktywéw netto w podziale na grupy
rynku funduszy zajmuja fundusze mieszane i
stabilnego wzrostu, w ktorych na koniec biezacy miesiac

pazdziernika znajdowato sie odpowiednio 5,6%1’0/0 0.5% akcyjne

449 oraz 27,1 mld PLN. Zdecydowanie 6,3% )

wyzszym zainteresowaniem Polakdéw, na 3,1% 33.6% mieszane
przestrzeni ostatnich 12 miesiecy, ciesza sie stabilnego wzrostu
produkty u wyzszym udziale akcji w portfelu. ochrony kapitatu
Az 11 mld PLN nowych srodkow powierzylismy .

w ciagu ostatniego roku wtasnie funduszom 18.8% diuzne
mieszanym. Do funduszy stabilnego wzrostu, pienigzne i
bedacych hitem poczatku hossy, trafito w gotowkowe
ciagu ostatniego roku trafito niespetna 4 mld M nieruchomosci
PLN. Istotny wptyw na dynamike sSrodkow m sekurytyzacyjne
zgromadzonych w obu grupach miata rowniez 31,2%

dy:sproporqa udziatu akcji w ]Ch, portfelaCh,’ Zrédto: Analizy Online na podstawie danych TFI oraz IZFiA

ktore obok salda wptat i umorzen

determinowaty wzrost wartosci zarzadzanych przez nie srodkow.

taczna warto$¢ aktywow zgromadzonych przez Polakéw w trzech grupach o najwyzszym poziomie ryzyka
inwestycyjnego wyniosta na koniec pazdziernika 120 mld PLN, co stanowito 83% wszystkich aktywow.

Wsrod pozostatych produktéow najwiekszy udziat w rynku posiadaja fundusze dtuzne, zarzadzajace srodkami o
wartosci 9 mld PLN (6,3% udziatu). W ciagu ostatnich 12 miesiecy wartos¢ ich aktywow spadta o 1/5, przy czym
bardziej tracity produkty dedykowane obligacjom denominowanym w walutach obcych.

Nieco ponad 5,5% srodkow zgromadzilismy w najbezpieczniejszych funduszach pienieznych i gotowkowych.
Udziat zadnej z pozostatych grup produktow nie przekraczat na koniec pazdziernika 5%.

Wartos¢ aktywow netto w poszczegdlnych TFI (min PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFA
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spoétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o0.0.
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