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Aktywa funduszy inwestycyjnych

Wartos¢ aktywow zgromadzonych w funduszach
krajowych TFl spadta w listopadzie o -6,7% do
poziomu 134,4" mld PLN. W ujeciu walutowym 175000
fundusze zgromadzity srodki o wartosci 37 mid
EUR, czyli 0 -6,6% mniej niz przed miesiacem.

Miesieczna wartos¢ aktywéw netto (min PLN)
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Listopad to drugi w tym roku miesiac, w ktorym 440000 -
spadta wartos¢  srodkow  powierzonych w
zarzadzanie funduszom. | podobnie jak w sierpniu
bezposrednia przyczyna tego spadku byta sytuacja 50 000 -
na rynku kapitatowym, a w szczegoélnosci - na 25 000
krajowym rynku akcji. Trzeba bowiem pamietac o
tym, ze listopad to pod wzgledem gtebokosci Y
spadku indeksu WIG to najgorszy miesiac od
szesciu lat. W obliczu tego trudno bytoby sie
spodziewac wzrostu aktywow funduszy
inwestycyjnych biOI’QC pod uwage, iz ponad Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA
potowa zarzadzanych przez nie srodkéw zostata
zainwestowana wtasnie na warszawskim parkiecie. Warto przy tym zwroci¢ uwage na fakt, iz przewazajaca
czesc listopadowego spadku jest zwigzana wtasnie z wynikami - wedtug wstepnych saldo srodkow wptaconych i
wycofanych z funduszy wyniosto jedynie -1,6 mld PLN. To wprawdzie drugi co do wartosci odptyw w catej,
ponad 15-letniej historii polskiego
Aktywa netto grup i ich udziat w rynku (mln PLN) rynku funduszy, jednak wydaje sie ze

wartosé (min PLN) udziat dynamika DYt on nizszy niz przewidywania rynku
i prognozy samych zarzadzajacych. Co
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. wiecej, o ile rekordowy dotychczas
akeyjne 20563 42132  216%  31,3% 105%  odptyw (styczen 2001) stanowit ponad
krajowe 18 884 33402 19,9%  24,8% 77% 1/4 zarzadzanych wowczas aktywow,
zagraniczne 1679 8730 1,8% 6,5% 420% to srodki wycofane z funduszy obecnie
mieszane* 28219 41698  29,7%  31,0% 48% © zaledwie 1% majatku
zgromadzonego w funduszach.
krajowe 23 808 34202 251%  25,4% 44%

zagraniczne 4410 7497 4,6% 5,6% 70% Najgtebsze spadki odnotowalismy w
stabilnego wzrostu 21608 25983  22,7%  19,3% 20% tych grupach funduszy, ktorych trzon
krajowe 21242 25684  22,4%  19,1% 21% po,rtfela stanowig Inwestycje w ak;]g
spotek notowanych na warszawskiej
zagraniczne 366 299 04%  02% -18%  gietdzie. Liderem spadkow okazaty sie
ochrony kapitatu 4823 4384 51% 3,3% 9% zatem fundusze akcji polskich (grupa
krajowe 3056 1926 3,2% 1,4% 37% AKP), ktorych aktywa netto spadty na

A ] )
zagraniczne 1767 2458 1,9% 1,8% 39% prZGStrzen! I.mes.]a'ca 0 . 14,9%. Przy
- czym najwiecej tracity fundusze
diuzne 10903 9 062 11,5% 6,7% -17% Specjalizujace S]e w inWeStijaCh w
krajowe 8026 7116 8,4% 5,3% -11% segment matych i S$rednich spotek
zagraniczne 2878 1946 3,0% 1,4% 32% (AKP_MS)- ich aktywa zmalaty o -24%.
pienigzne i gotéwkowe 7325 9096 7,7%  68% 2a% W  przypadku  pozostatych 7
- — 11 1a podstawowych grup spadki miaty
nieruchomosci 03 38 1.2% 1.1% 30%  zdecydowanie spokojniejszy przebieg,
sekurytyzacyjne 453 645 0,5% 0,5% 42% a w niektorych przypadkach mielismy
razem 94996 134438 100,0% 100,0% 42% do czynienia wrecz ze wzrostem

krajowe 83896 113 507 883%  84,4% 359, Wartosci zarzadzanych srodkow.
zagraniczne 11 100 20931 11,7% 15,6% 89% Przyktadem na to moze byc' grupa
* fundusze zrownowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.) funduszy pienieinych i gotéwkowych
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA (grupa RPP_UN), ktorych aktywa na

Wprawdzie wartos¢ aktywow prezentowana przez poszczegolne TF| jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy srodki
zarzadzane przez fundusze inwestujace aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktow zarzadzanych przez to samo TFI.
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przestrzeni miesigca zwiekszyty sie o +12%. Pewna czes¢ tego wzrostu wygenerowali prawdopodobnie
najbardziej aktywni inwestorzy, poszukujacy bezpiecznych strategii w czasach zawirowan na gietdzie.
Przyktadem na to, ze nie wszyscy maja ultrakrotkoterminowe nastawienie moze by¢ rowniez dodatnia zmiana
srodkow zarzadzanych przez fundusze akcji globalnych rynkow wschodzacych (AKZ_EM). W przypadku tej grupy
produktow aktywa netto wzrosty az o +12,8% zblizajac sie do granicy 2 mld PLN.

Wartos¢ aktywow netto w poszczegdlnych TFI (mln PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

grupa opis grupa opis

AKP_MS akcji polskich matych i Srednich spotek NIE_UN nieruchomosci uniwersalne

AKP_UN akcji polskich uniwersalne OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne
AKP_XX akcji polskich pozostate OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spotek (waluta) PDE_UN dtuzne euro uniwersalne

AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)
AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne

AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate

AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne

AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)
AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) SWP_UN  stabilnego wzrostu polskie uniwersalne

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SWP_XX  stabilnego wzrostu polskie pozostate

AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)
MIP_XX mieszane polskie pozostate

MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta)
MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace
MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online Sp. z o.0.

© Copyright by Analizy Online Sp. z o.o.



www.izfa.pl
http://www.analizy.pl/FundFI

