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Aktywa funduszy inwestycyjnych

W lutym aktywa zgromadzone w funduszach
krajowych TFI zmniejszyty swoja wartosc o -1,3% do
poziomu 111,1" mld PLN. Roczna dynamika $rodkdw 175 000
powierzonych w zarzadzanie spadata do +3,1%. W
ujeciu walutowym polskie fundusze zgromadzity
aktywa o wartosci niemal 31,6 mld EUR, czyli o
+1,6% wiecej niz przed miesiagcem. Wzrost ten jest 100000 -
wynikiem kolejnego umocnienia sig¢ ztotego wobec 75000 -
euro, ktorego skala byta najwyzsza od pazdziernika 50 000 -
ubiegtego roku, gdy nasza waluta w ciagu zaledwie

Miesieczna warto$¢ aktywow netto (mln PLN)
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rzedu ujemne saldo wptat i umorzen. Tym razem
inwestorzy wycofali z funduszy zarzadzanych przez
krajowe TFl o 1,0 mld PLN wiecej, niz do nich wptacili. Tym samym wartos¢ odptywu srodkéw z krajowych
funduszy inwestycyjnych w ciagu kolejnych 4 miesiecy na przetomie 2007 i 2008 roku wyniosta blisko 15 mld

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

PLN.
Aktywa netto grup i ich udziat w rynku (mln PLN) Co ciekawe, gdy popatrzymy na
= : : poszczegolne segmenty rynku to
wartos¢ (min PLN) udziat dynamika okaze sie, 7e lutowy spadek
sty 08 lut 08 sty 08 lut 08 dotknat niemal wszystkie jego
akcyjne 30133 30643 26,8%  27,6% 2% sktadowe - z jednym jednak
akeyjne polskie 23485 24009  209%  21,6% 2% Wyjatkiem. Sa nim fundusze
akcyjne zagraniczne 6648 6 635 5,9% 6,0% 0% akcyjne, a qOKtadmeJ -
- . - 33067 fundusze akcji polskich.
mieszane 3353 29,8% 29,8% -1% Zestawiajac to z lutowym
mieszane krajowe 25771 25 389 22,9% 22,9% -1% Spadkiem podstawowych
mieszane zagraniczne 7767 7677 6,9% 6,9% 4% indeksow opisujacych
stabilnego wzrostu 21286 20935  189%  18,8% 2% konll(l}nKtureWIEa Warizavg'?;]
. . parkiecie ( stracit -0,5%,
stabilnego wzrostu polskie 21 040 20701 18,7% 18,6% -2% .
linego wzrostu polski ’ 0 ° WIG20 -0,8%, a indeks segmentu
stabilnego wzrostu zagraniczn 247 234 0,2% 0,2% -5% matych i érednich spc')tek
ochrony kapitatu 3931 3812 3,5% 3,4% 3% mWIG40 spadt o @ -1,2%)
ochrony kapitatu krajowe 1681 1672 15%  1,5% 4% dochodzimy do wniosku, ze w
) ) minionym  miesigcu  Polacy
ochrony kapitatu zagraniczne 2250 2140 2,0% 1,9% -5% o1 f
postanowili wykorzystac
dtuzne 9492 9194 8,4% 8,3% -3% g]etdowa. przecene do
diuzne ztotowe 7 698 7526 6,8% 6,8% 2% zwigkszenia zaangazowania na
diuzne zagraniczne 1794 1668 16%  1,5% 7% Tynku akcji. Co wiecej, gdy
ieniezne i gotowk 11920 11178 10,6%  10,1% 6% spojrzymy na strukture
Pienigzne 1 gotowkowe ' ' segmentu  funduszy  akcji
nieruchomosci 1610 1610 1,4% 1,4% 0% polskich to zauwazymy, ze
sekurytyzacyjne 680 670 0,6% 0,6% 4% dodatnia dynamika aktywow
razem 112589 111108 100,0% 100,0% 4% netto dotyczyta  zarowno
; . . . funduszy uniwersalnych (+2,4%)
krajowe 93 886 92 755 83,4/) 83,5& -1% Jak .I funduszy malyCh .I éredn]ch
zagraniczne 18 704 18 353 16,6% 16,5% -2% sp(’)tek (+0,9).

* fundusze zrownowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.)

Niejako na przeciwlegtym koncu
znajdziemy fundusze dtuzne
zagraniczne, inwestujace pozyskane s$rodki w obligacje i instrumenty rynku pienieznego denominowane w
walutach obcych (-7%). W tym przypadku mieliSmy w lutym do czynienia z silnym umacnianiem sie ztotego
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Wprawdzie wartos¢ aktywow prezentowana przez poszczegolne TF| jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy srodki
zarzadzane przez fundusze inwestujace aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktow zarzadzanych przez to samo TFI.
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zarowno w stosunku do EUR (2,9%) jak i do USD (5,3%), co istotnie obnizyto wartos¢ aktywow tych funduszy.
Druga grupa, ktora istotnie zmniejszyta poziom zarzadzanych przez siebie aktywow byty fundusze pieniezne i
gotowkowe, ktorych srodki na koniec miesigca byty nizsze o -6% w stosunku do danych z konca stycznia. Przed
zZmniejszeniem sie poziomu zarzadzanych aktywow uchronity sie zaledwie 4 fundusze, cho¢ potowa spadku w
tej grupie dotyczyta zaledwie dwoch produktow nalezacych do towarzystw powiazanych z duzymi bankami
detalicznymi. Mimo tego spadku, rynkowy udziat funduszy uznawanych za najbardziej bezpieczne cho¢

jednoczesnie najmniej dochodowe nadal przekracza 10%.

Struktura aktywow netto w podziale na segmenty

biezacy miesiac
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* fundusze zréownowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.)
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W sumie w lutym wzrosta wartos¢ aktywow
funduszy skupionych w 6 grupach z czego
jeszcze dwie maja charakter jednorodny:
fundusze akcji globalnych rynkow
wschodzacych (+5%) oraz akcji europejskich
rynkow wschodzacych (+1%). Pozostate dwa
przypadki do grupy skupiajace fundusze o
niejednolitej polityce (akcji  polskich
pozostate oraz mieszane polskie pozostate).
Dane te wyraznie pokazuja, ze nadal nie
stronimy od ryzyka, a jesli juz jestesmy
sktonni zdecydowac sie na dywersyfikacje
swoich lokat to preferujemy inwestycje w
innych regionach, ale w krajach o
podobnym do naszego lub wyzszym profilu
ryzyka. To gtownie z tego powodu fundusze
akcji zagranicznych lokujace pozyskane
srodki na rynku amerykanskim lub na

rozwinietych rynkach Europy maja wspolnie jedynie 1,2% udziatu w rynku, a aktywa potencjalnie najlepiej

zdywersyfikowanych globalnych funduszy akcji zagranicznych
zgromadzonych przez wszystkie TFI.

stanowia zaledwie 0,1% tacznych srodkow

Na poziomie poszczegolnych grup, najwiekszy udziat w rynku nadal zajmuja fundusze mieszane polskie
uniwersalne (21,1%) wyprzedzajac krajowe fundusze stabilnego wzrostu uniwersalne (18,5%). Pierwsza trojke
zamykaja uniwersalne fundusze akcji polskich, ktérych udziat wzrdst w lutym z 17,3 do 17,9%.

Wartos¢ aktywow netto w poszczegolnych TFI (mln PLN)
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Jesli chodzi o zmiany aktywow w poszczegolnych TFI, luty przyniost wzrost aktywow 11 sposrod 25 towarzystw,
ktore zdecydowaty sie udostepni¢ nam dane. Liderami rynku nadal pozostaja instytucje zwigzane z grupami
finansowymi, w ktorych sktad wchodza najwieksze polskie banki detaliczne.

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

grupa opis grupa opis
AKP_MS  akcji polskich matych i Srednich spotek NIE_UN nieruchomosci uniwersalne
AKP_UN akcji polskich uniwersalne OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne
AKP_XX akcji polskich pozostate OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
AKPW_MS akgcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) PDE_UN dtuzne euro uniwersalne
AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)
AKZ_ES akcji zagranicznych europa rynki wschodzace, mate i PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne

Srednie spotki
AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate
AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne
AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)
AKZ_US akgcji zagranicznych amerykanskie PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate
AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) SWP_UN  stabilnego wzrostu polskie uniwersalne
AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne

MIP_XX mieszane polskie pozostate

MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta)
MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace
MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z o0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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