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Aktywa funduszy inwestycyjnych

W maju, podobnie jak w poprzednich kilku
miesigcach, odnotowalisSmy spadek  wartosci
aktywow zarzadzanych przez krajowe TFI. Tym 150000
razem warto$¢ Srodkow  zgromadzonych w
funduszach inwestycyjnych spadta o -1,1%  (-1,1 125000 -
mld PLN) do poziomu 104,9" mld PLN. To o -20,6% 100000 |
wiecej niz w maju roku ubiegtego, a spadek liczony
od pazdziernikowego szczytu przekroczy -27%. W
ujeciu walutowym statystykom pomaga umacniajacy 50 000
sie ztoty. W maju nasza waluta zyskata wobec euro 25000 -
az 2,4%, dzieki czemu aktywa polskich funduszy

Miesieczna warto$¢ aktywow netto (mln PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

Przyczyn majowych spadkéw powinnismy upatrywac
w dwoch czynnikach. Z jednej strony, na wartos¢ zarzadzanego przez TFl majatku miata wptyw nienajlepsza
koniunktura na rynku kapitatowym. W kraju zanotowalismy spadki na rynku obligacji oraz niewielkie straty na
szerokim rynku akcji. Z kolei zdecydowanie lepsza koniunktura na Swiatowych rynkach akcji zostata w czesci
zniwelowana umacniajacym sie ztotym. W efekcie majowy wynik z zarzadzania szacujemy na -200 mln PLN.

Drugi czynnik to utrzymujaca
Aktywa netto grup i ich udziat w rynku (mln PLN) sie  nieche¢ do  nowych

wartos¢ (min PLN) udziat dynamika inwestycji W' jed_nQStk?
funduszy. Zgodnie z opiniami

maj 07 maj 08 maj 07 maj 08 s i .
: : ) : przedstawicieli TFI, wprawdzie

akcyjne 38 160 29 225 28,9% 27,9% -23% wartoé¢ umorzenh dokonywanych
akcyjne polskie 33468 22 848 25,3% 21,8% -32% przez inwestorow nie od biega
akcyjne zagraniczne 4692 6377 3,6% 6,1% 36% od sSredniej z  dtuzszego
mieszane* 43523 31563 33,0% 30,1% -27% hOWZOﬂtU czasu, mniej jest
mieszane krajowe 36425 22969  27,6%  219% a7y Jednak - chetnych ~  do
) ) 7098 8594 2 8.9 19 inwestowania nowych srodkow.
mieszane zagraniczne 5,4% ,2% % Fundusze inwestycyjne
stabilnego wzrostu 25933 19 368 19,6% 18,5% -25% przegrywaja_ konkurencje
stabilnego wzrostu polskie 25 584 19 160 19,4%  18,3% -25% gtownie z lokatami bankowymi i
stabilnego wzrostu zagraniczn 349 209 0,3% 0,2% -40% prquKtam] §truktuwzowanym1.
F———— 2 6% 35% 23% Majowy wynik tego pojedynku
ochrony kapitatu 695 3633 K y - to, wedlug wstepnych
ochrony kapitatu krajowe 2554 1544 1,9% 1,5% -40% szacunk()w, -920 mln przewagi
ochrony kapitatu zagraniczne 2141 2088 1,6% 2,0% 2% po stronie umorzen.
diuzne 10 001 8 689 7,6% 8,3% -13% .

) . \ \ W uktadzie rocznym, przed
diuzne ztotowe 7 348 7179 5,6% 6,8% 2% spadkiem wartosci aktywéw,
dtuzne zagraniczne 2653 1510 2,0% 1,4% -43% zdotaty sie utrzymac jedynie 4

plenigzne | gotéwkowe 7881 10161 6,0% 9,7% 29% segmenty rynku:  fundusze
nieruchomosci 1275 1704  1,0%  16% 3% nieruchomosci (+34%),
: pieniezne i gotowkowe (+29%)
sekurytyzacyjne 564 527 0,4% 0,5% -71% oraz fundusze akcji
razem 132032 104869 100,0% 100,0% -21% zagranicznych (+36%) i
krajowe 115099 86092  872%  821% -25% m1eszante z;gramczne (+21Z)|2- Vr\:
zagraniczne 16 933 18 777 12,8% 17,9% 11% pozqsta ye .. prz'ypa ac
notujemy spadki siegajace od -2
* fundusze zrownowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.) do -43%. DZ'ieki zainteresowaniu
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA regionalng dywersyfikacja, na
przestrzeni minionych 12

Wprawdzie wartos¢ aktywow prezentowana przez poszczegolne TF| jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy srodki
zarzadzane przez fundusze inwestujace aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktow zarzadzanych przez to samo TFI.
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miesiecy wzrost rynkowy udziat funduszy specjalizujacych sie w inwestycjach na zagranicznych rynkach.
Wartos¢ srodkow zainwestowanych za posrednictwem TFI na $wiecie wzrosta w stosunku do maja ubiegtego
roku o +11% do poziomu 18,8 mld PLN.

Analogiczne tendencje mogliSmy obserwowac réowniez w skali maja, kiedy to wzrost wartosci zarzadzanych
srodkow dotyczyt jedynie funduszy mieszanych zagranicznych (+11%) oraz funduszy akcji zagranicznych (+3%).
W pozostatych przypadkach wartos¢ aktywow pozostata co najwyzej na niezmienionym poziomie.

Mimo dosc istotnych rozbieznosci w zachowaniu sie poszczegoélnych segmentow rynku, zmianom nie ulega jego
struktura. W dalszym ciagu dominujaca role odgrywaja fundusze mieszane, ktorym powierzylismy 30%
inwestowanych srodkow oraz fundusze akcyjne, ktorych udziat w rynku spadt w ciagu roku o 1 pkt proc do
poziomu 27,9%. Trzecia sita sa fundusze stabilnego wzrostu, zarzadzajace aktywami na poziomie 19 mld PLN.
Aktywa zgromadzone w funduszach nalezacych do wszystkich trzech wymienionych grupy tacznie stanowiag
76,5% polskiego rynku.

Wartos¢ aktywow netto w poszczegolnych TFI (min PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

W maju poziom swoich aktywow po raz pierwszy pokazato 11 nowych funduszy. Sposrod nich az 10 to fundusze
inwestycyjne zamkniete (FIZ), z czego 4 to fundusze aktywow niepublicznych, 3 to produkty dedykowane
wybranym inwestorom a dwa to fundusze z ochrong kapitatu. taczne aktywa zgromadzone w nowych

funduszach na koniec maja przekroczyty poziom 200 mln PLN, co oczywiscie pozytywnie wptyneto na statystyki
minionego miesiaca.

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

grupa opis grupa opis
AKP_MS  akcji polskich matych i Srednich spotek NIE_UN nieruchomosci uniwersalne
AKP_UN akcji polskich uniwersalne OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne
AKP_XX akcji polskich pozostate OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
AKPW_MS akgcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) PDE_UN dtuzne euro uniwersalne
AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)
AKZ_ES akcji zagranicznych europa rynki wschodzace, mate i PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne

Srednie spotki
AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate
AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne
AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)
AKZ_US akgcji zagranicznych amerykanskie PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate
AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) SWP_UN  stabilnego wzrostu polskie uniwersalne
AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne

MIP_XX mieszane polskie pozostate

MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta)
MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace
MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z o0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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