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Aktywa funduszy inwestycyjnych

Czerwiec przyniost kolejny, 6smy z rzedu, spadek
wartosci aktywow zgromadzonych w funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez krajowe TFl. 450000
Tym razem wartos¢ Srodkow zgromadzonych w
funduszach spadta o -8,4 mld PLN (-8,0%) do 125000 1
poziomu 96,4' mld PLN. Po raz ostatni tak niski 100000 |
poziom aktywow mogliSmy obserwowac jesienig
2006 roku.

W ciagu pierwszego potrocza wartosc¢ aktywow netto 50 000
TFI spadta o -28%. Od pazdziernikowego szczytu, na 25000 -
poziomie 144 mld PLN, aktywa netto zmniejszyty

Miesieczna warto$¢ aktywow netto (mln PLN)

75000 -

LrL o2 h 0 T T T T T T T T
wa'rto.sc juz o 1/3. o . 8 I I 8 8 8 8 5 5 %
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spadty w czerwcu nieco mniej, bo o -7,4%, osiagajac ., . ) ) ) . )

. Zrodto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
poziom 28,7 mld EUR.

W czerwcu spadek aktywow wynikat z dwoch czynnikdw. Pierwszym z nich sa straty generowane przez
zarzadzajacych w $lad za staba koniunkturag na rynkach kapitatowych zaréwno w kraju jak i za granica. Na
warszawskim parkiecie indeksy zakonczyty czerwiec spadkami, ktorych skala przewyzszata znizki z listopada
roku ubiegtego. W niektorych

Aktywa netto grup i ich udziat w rynku (min PLN) przypadkach, np w segmencie
wartos¢ (min PLN) udziat dynamika matych Spé{EK’ skala przecen
maj 08 cze 08 maj08  cze 08 t.)yta nawe.t, silniejsza od t €,

- jaka moglismy obserwowac w
akcyjne 29913 25 685 28,5% 26,6% -14% styczniu biezacego roku.
akcyjne polskie 22 848 19 304 21,8% 20,0% -16% Powodow do zadowolenia nie
akcyjne zagraniczne 7 065 6382 6,7% 6,6% -10% mieli rowniez inwestorzy
mieszane* 30874 28327  294%  294% 8% lokujacy srodki w funduszach
mieszane krajowe 22069 20397  219%  212% 1% Inwestujacych poza Polska jak i

) ) Ci, ktorzy zdecydowali sie
mieszane zagraniczne 7905 7930 7,5% 8,2% 0% inwestowa¢ na polskim rynku
stabilnego wzrostu 19 368 17 728 18,5% 18,4% -8% Obligacji. Wed{ug naszych
stabilnego wzrostu polskie 19 160 17 536 18,3%  18,2% 8% szacunkow staba koniunktura
stabilnego wzrostu zagraniczn 209 193 0,2% 0,2% -8% mee]SZyta wartosc aktywow

- netto funduszy w czerwcu o -6

ochrony kapitatu 3633 3547 3,5% 3,7% -2% mld PLN. Drugim czynnikiem,
ochrony kapitatu krajowe 1544 1504 1,5% 1,6% -3% obnizajacym wartos¢ srodkow
ochrony kapitatu zagraniczne 2088 2043 2,0% 2,1% 2% zarzadzanych przez krajowe TFI
diuzne 8689 8509 83%  88% 29 Jest utrzymujaca sie przewaga
) umorzen nad nowymi wptatami.
diuzne ztotowe 7179 7 094 6,8% 7,4% -1% w ostatnim miesiacu
dtuzne zagraniczne 1510 1415 1,4% 1,5% 6% pierwszego p('){rocza , wedtug
plenigzne | gotéwkowe 10161 10222 97%  10,6% 1% naszych wyliczen, saldo tych
nieruchomosci 1704 1789  16%  1,9% g% OPeracji wyniosto -2,4 mld PLN.
sekurytyzacyjne 527 615 0,5% 0,6% 17% Wzrost wartosci zarzadzanych
razem 104 869 96422 100,0% 100,0% 8% Srodkow moglisSmy obserwowac
krajowe 86092 78460  82,1%  814% 9% Jedynie w trzech grupach: w
zagraniczne 18 777 17 962 17,9% 18,6% -4% funduszaCh. sekurytyzgcyj nyCh
(+17%), nieruchomosci  (+5%)

* fundusze zrownowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.) oraz w funduszach pienieinych i
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych I1ZFiA gotowkowych (+1%). W

przypadku pozostatych pieciu

Wprawdzie wartos¢ aktywow prezentowana przez poszczegolne TF| jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy srodki
zarzadzane przez fundusze inwestujace aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktow zarzadzanych przez to samo TFI.
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podstawowych segmentow mieliSmy w czerwcu do czynienia ze spadkami aktywow.

W najwiekszym stopniu ucierpiaty tym razem fundusze akcji, ktorych aktywa netto zmniejszyty sie az o -14%.
W tym segmencie najgtebszy spadek obserwowalismy w przypadku funduszy matych i srednich spotek (AKP_MS),
ktorych aktywa spadty o -18,8%. W koncu czerwca w tzw. "misiach” zgromadziliSmy 2,9 mld PLN, czyli jedynie
30% kwoty z rekordowego dotychczas lipca 2007. Gorzej od krajowych "misiow" wypadty jedynie ich regionalne
odpowiedniki, ktorych aktywa spadty niemal o 1/5. Najlepiej w segmencie akcyjnym prezentowaty sie
fundusze akcji zagranicznych, lokujace na rynkach naszego regionu (AKZ_NE). Za sprawa rejestracji nowego
funduszu zamknietego, ktory pozyskat w drodze subskrypcji ponad 160 mln PLN, aktywa tej grupy funduszy
spadty w czerwcu jedynie o -3%.

Struktura aktywow netto w podziale na segmenty Druga grupa, ktéra w czerwcu odnotowata

najwiekszy spadek aktywow sa fundusze

biezacy miesiac

., 1:9% 0,6% mieszane bedace liderem polskiego rynku
10.6% akeyjne (29,4%) gtownie za sprawa produktow
26,6% mieszane inwestujacych w kraju. W ich przypadku

spadek wyniost blisko -8%, przy czym srodki

8,8% stabinegowzrostu ar7adzane  przez  fundusze  mieszane
ochrony kapitatu krajowe (MIP) zmniejszyty swoja wartosc o
3,7% duzne blisko -11%, zas w przypadku ich
zagranicznych odpowiednikow
pienigzne i odnotowalismy symboliczny wzrost (o +30

Sehomasci min PLN).

18,4%

29,4% B sekurytyzacyjne Mimo dos¢ istotnych rozbieznosci w
zachowaniu poszczegolnych segmentow
* fundusze zréwnowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.) rynku, istotnym zmianom nie ulega jego
Zrédto: Analizy Online na podstawie danych TFI oraz IZFiA struktura. W daISZym ciagu dominuja-ca

role odgrywaja fundusze mieszane, ktorym
powierzyliSmy blisko 30% inwestowanych srodkéw oraz fundusze akcyjne, ktorych udziat w rynku spadt w ciagu
pot roku o 5,2 pkt procentowych do poziomu 26,6%. Trzecig sita na polskim rynku pozostaja fundusze
stabilnego wzrostu, zarzadzajace aktywami na poziomie 17,7 mld PLN.

Wartos¢ aktywow netto w poszczegélnych TFI (mln PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

W minionym miesigcu wartos¢ zgromadzonych aktywow po raz pierwszy pokazato 10 nowych funduszy, z czego
8 to fundusze inwestycyjne zamkniete (FIZ). taczne aktywa zgromadzone w nowych funduszach na koniec
czerwca wyniosty 414 mln PLN.

W catym pierwszym potroczu wartos¢ zarzadzanych aktywow po raz pierwszy zaprezentowato 60 funduszy, a
zgromadzone w nich na koniec czerwca srodki przekroczyty poziom 2 mld PLN.

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

grupa opis grupa opis
AKP_MS  akcji polskich matych i Srednich spotek NIE_UN nieruchomosci uniwersalne
AKP_UN akcji polskich uniwersalne OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne
AKP_XX akcji polskich pozostate OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
AKPW_MS akgcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) PDE_UN dtuzne euro uniwersalne
AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)
AKZ_ES akcji zagranicznych europa rynki wschodzace, mate i PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne

Srednie spotki
AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate
AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne
AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)
AKZ_US akgcji zagranicznych amerykanskie PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate
AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) SWP_UN  stabilnego wzrostu polskie uniwersalne
AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne

MIP_XX mieszane polskie pozostate

MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta)
MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace
MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z o0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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