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Aktywa funduszy inwestycyjnych

W lutym aktywa netto zgromadzone w krajowych funduszach inwestycyjnych zmniejszyty swoja wartos¢
0 -5,4% (-3,8 mld PLN) do poziomu 67,3' mld PLN. Roczna dynamika $rodkéw powierzonych w zarzadzanie
wyniosta -39,5%. Tym samym pod wzgledem wielkosci rynku, cofneliSmy sie do poczatku 2006 roku, kiedy to w
funduszach inwestycyjnych zgromadziliSmy 65,1 mld PLN. Lutowa wartos¢ aktywow wyrazona we wspolnej
walucie wyniosta 14,4 mld EUR, czyli o -9,8% mniej niz przed miesiacem. Tak znaczny spadek jest wynikiem
ostabienia sie siodmy miesigc z rzedu ztotego wobec euro.

Sytuacja na rynku funduszy byta w minionym pmiesieczna wartos¢ aktywow netto (min PLN)
miesigcu rezultatem oddziatywania dwoch
tradycyjnych sit (wynik zarzadzania oraz saldo wptati 160 000
umorzen), przy czym wieksza role odegraty wyniki 140000
wypracowywane  przez  zarzadzajacych. Zta 120000
koniunktura na rynkach akcji, jak i obligacji 100000
uszczuplita stan posiadania funduszy wg naszych 80000

szacunkow o blisko -2,7 mld PLN. Drugi z czynnikow - 60 000
saldo wptat i umorzehn rdwniez oddziatywat 40 000
negatywnie, jednak w nieco mniejszym stopniu. Po 20 000
dos¢ dobrym styczniu, kiedy wyniosto ono "zaledwie” Y
-0,4 mld PLN, wedtug naszych szacunkow w lutym gru CZe gru Cze gru cze gru Cze gru cze gru
inwestorzy wycofali z funduszy zarzadzanych przez 03 04 04 05 05 06 06 07 07 08 08

krajowe TFl o -1,1 mld PLN wiecej, niz do nich

Wptad“' Tym samym wartosc odptywu srodkow z Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
krajowych  funduszy inwestycyjnych w ciagu
kolejnych 17 miesiecy od pazdziernika 2007 roku wyniosta blisko -31 mld PLN. W lutym pojawit sie tylko jeden
nowy produkt - fundusz zamkniety, ktorego aktywa nie przekroczyty wartosci 1 min PLN.

Lutowy spadek aktywow dotknat niemal wszystkie segmenty rynku, cho¢ znalazty sie wyjatki. Wzrost wartosci
zarzadzanych srodkow odnotowaty fundusze surowcowe (+2,1%), ktorym sprzyjata dobra koniunktura na tym
rynku oraz fundusze gotowkowe i rynku pienieznego (+0,9%). Fundusze drugiego z wymienionych segmentow po
raz pierwszy od lipca zesztego roku odnotowaty dodatnie saldo wptat i umorzen, wynoszace wg naszych
szacunkow blisko +45 mln PLN. Od sierpnia 2008 r. do stycznia tego roku inwestorzy wycofali z nich netto az
-3,8 mld PLN. Wyglada na to, iz w dobie poluzowywania polityki monetarnej spada atrakcyjnosc lokat, a co za
tym idzie rosnie zainteresowanie innymi zrodtami bezpiecznego lokowania srodkow. W konsekwencji rynkowy
udziat tych funduszy zwiekszyt sie w ciagu miesiaca do 10,6%.

Aktywa netto segmentéw i ich udziat w rynku (mln PLN) W pozostatych segmentach w
to8¢ (min PL) ™ Soiat najwiekszym stopniu spadta

wartosc (min PLN)  dynamika udzla warto$¢ zarzadzanych aktywow w

sty 09 lut 09 sty09  wt09  funduszach akcji (-9,8%). Ujemna

akcyjne 15912 14 352 -9,8% 224% 21,3% dynamika w wiekszym stopniu
mieszane 18536 17494  506% 261% 26,0% dotkneta fundusze skupione na
tabil t 11082 10330 6,8%  156%  15,4% krajowych ~matych i  srednich
stabinego wzrostu =R b ™% spotkach (-11,1%) oraz uniwersalne
ochrony kapitatu 2900 2 856 -1,5% 4,1% 4,2% fundusze po[skich akcji (_10’4%)' W
diuzne 12213 11724 -4,0%  17,2% 17,4% efekcie udziat funduszy lokujacych
pieniezne i gotéwkowe 7057 7119  09%  9,9% 106% 2_akcje polskie spadt do poziomu
oruchomogal 2532 2 532 0.0% 2.6% 2.8% 17%, najnizszego od  wielu
nieruchomoset 0% 0% °®  miesiecy. Produkty lokujace $rodki
surowcowe 48 49 2,1% 01%  01% w akcje zagranicznych emitentow
sekurytyzacyjne 818 796 -2,6% 1,1% 1,2% W lutym radzity sobie nieco lepiej,
razem 71096 67250  -54% 100,0% 1000% 2 dwie grupy odnotowaly wrecz

wzrost  wartosci  zarzadzanych
aktywow. Dzieki naptywom nowego
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA kapitatu netto zwiekszyta sie
wartos¢ zarzadzanych srodkow w

* fundusze zrownowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.)

1
Wprawdzie warto$¢ aktywow prezentowana przez poszczegélne TFI jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy $rodki
zarzadzane przez fundusze inwestujace aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktéw zarzadzanych przez to samo TFI.
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IZFiA

funduszach akcji zagranicznych sektora surowcow mieszanych o +69,1% do poziomu 16,9 mln PLN. Dodatnia
dynamike odnotowaty rowniez fundusze akcji globalnych rynkéw rozwinietych +6,0%, ktorym réwniez udato sie
pozyska¢ nowy kapitat netto w wysokosci ok. +5 mln PLN. taczny udziat funduszy akcyjnych w rynku spadt w
minionym miesiacu do 21,3% z 27,5% na koniec lutego 2008 roku.

Struktura aktywow netto w podziale na segmenty Kolejny silny spadek aktywow dotknat

- rowniez fundusze stabilnego  wzrostu

biezacy miesiac akcyjne (-6,8%) oraz mieszane (-5,6%). Sporo

3,8% %1% _1,2% mieszane stracity tez fundusze dtuzne (-4,0%), ktére

10,6% \ 21,3% w styczniu cieszyty sie duzym

| stabilnego zainteresowaniem inwestorow. W lutym

“ wzrostu sytuacja sie odwrocita i wszystkie grupy

ochrony kapitatu tego segmentu odnotowaty ujemne saldo

dtuzne wptat i umorzen, ktore w przypadku

17,4% funduszy lokujacych srodki w ztotowe

pieniezne i obligacje wyniosto ok. -0,3 mld PLN. Nieco

, ﬁ?etﬁ:'élr‘}%‘;vn%éd mniejsza ujemna dynamika dotkneta

4.2% 26,0% fundusze lokujace srodki w instrumenty

B surowcowe denominowane w walutach obcych (-3,2%),

15,4% ktore mimo odptywu kapitatu i stabej

* fundusze zréwnowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.) k?Tunktury’ WCiQZ korZyStajq na Stabnacym
ztotym.

Zrédto: Analizy Online na podstawie danych TFI oraz IZFiA

Spadki wartosci zarzadzanych aktywow odnotowaty jeszcze fundusze sekurytyzacyjne (-2,6%), ochrony kapitatu
(-1,5%), zas aktywa funduszy nieruchomosci pozostaty na niezmienionym poziomie.

Na poziomie poszczegdlnych segmentow, najwiekszy udziat w rynku nadal zajmujg fundusze mieszane (26%),
wyprzedzajac fundusze akcyjne (21,3%). Pierwsza trojke zamykaja zas fundusze obligacji, ktore mimo spadku
aktywow umocnity pozycje na rynku (17,4%).

Wartos¢ aktywow netto w poszczegélnych TFI (mln PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA
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Spoétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

grupa opis grupa opis

AKP_MS akgcji polskich matych i srednich spétek MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace

AKP_UN akcji polskich uniwersalne MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

AKP_XX akcji polskich pozostate MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)

AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) NIE_UN nieruchomosci uniwersalne

AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne

AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
akcji zagranicznych europa rynki wschodzace mate i

AKZ_ES Srednie spotki PDE_UN dtuzne euro uniwersalne

AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)

AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne

AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate

AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWP_UN  stabilnego wzrostu polskie uniwersalne

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate

MIP_XX mieszane polskie pozostate SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)

MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online Sp. z 0.0.
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