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Aktywa funduszy inwestycyjnych czerwiec 2009
Miesigczna wartos$é¢ aktywow netto (mln PLN) Aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty
w minionym miesiacu o +1,5 mld PLN do poziomu
160 000 77,2" mld PLN. Czerwiec byt zatem czwartym z
140 000 - rzedu miesigcem, w ktorym wartos¢ zarzadzanych
120 000 srodkow zwiekszyta sie. Od lutowego dotka aktywa
100 000 - krajowych funduszy urosty juz o +14,8%, ale do
80 000 rekordowej wartosci z lipca 2007 roku potrzebne
60 000 | jest jeszcze kolejne 87% wzrostu. Czerwcowa
40 000 | dynamika aktywéw na poziomie +2,0% byta bardzo
20000 zblizona do tej sprzed miesiaca (+2,2%). Wartosc¢
0 ES————————— aktywow wyrazona we wspolnej walucie wyniosta

17,3 mld EUR, co oznacza przyrost o +1,8%.
Podobny poziom dynamiki aktywow w obu walutach
zawdzieczamy niewielkiej zmianie ich wzajemnych
notowan (euro umocnito sie w czerwcu o +0,2%).
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Dalszej poprawie sytuacji rynkowej sprzyjata niezta koniunktura na rynkach akcji oraz rynku obligacji.
Wprawdzie druga potowa miesigca przyniosta kilkuprocentowe cofniecie rynku akcji, to jednak w catym
miesiacu indeks szerokiego rynku WIG zyskat +3,7%. Z kolei indeks rynku instrumentow dtuznych IROS wzrést o
+0,74%, co byto wynikiem znacznie lepszym od majowego (+0,18%). Dzieki temu, wynik zarzadzania przyczynit
sie do wzrostu aktywow o +1,0 mld PLN. Mimo znacznego ostabienia dynamiki WIG w ostatnich 2 miesigcach, w
czerwcu nie pojawity sie mocniejsze sygnaty, ktore mogtyby sktoni¢ inwestoréw do ewentualnej zmiany
postawy, czy znaczacych odkupien. Przetozyto sie to na najwyzsze od poczatku bessy saldo sprzedazy, ktére
wedtug naszych szacunkéw wyniosto ok. +0,5 mld PLN. Oba czynniki majace wptyw na wartos¢ aktywow, czyli
koniunktura na rynku kapitatowym oraz przeptywy kapitatu zadziataty zatem w ubiegtym miesiacu pozytywnie.

Segmentem funduszy,  ktory Riivwa netto segmentow i ich udziat w rynku (min PLN)
w czerwcu zanotowat najwieksza
dynamike aktyw()w, na poziomie wartosé (min PLN) dynamika udziat
+5,8%, byty fundusze pieniezne i maj 09 cze 09 maj09  cze 09
gotowkowe. W ich  przypadku 0o 19521 20194 34%  258%  26,2%
zdecydowany wplyw na poziom i 20280 20 529 12%  268%  26,6%
aktywéw miato saldo sprzedazy, Mieszane s ke %
ktére w poprzednich miesigcach byto stabilnego wzrostu 11304 11414 1,0% 14,9%  14,8%
przewaznie ujemne, a W CZErwcu ochrony kapitatu 2863 2948 3,0% 3,8% 3,8%
wyniosto ok. +0,35 mld PLN. Z punktu "y, > 0 11323 11449 11%  150%  14,8%
widzenia catego rynku funduszy, ———— " . .
moze byc' to sygnat nieco Pienieznei gotowkowe 6 819 7216 5,8% 9,0% 9,3%
ostrozniejszego podejscia  nieruchomosci 2671 2537 -5,0% 3,5% 3,3%
inwestorow. surowcowe 53 50 -4,9% 0,1% 0,1%
sekurytyzacyjne 816 851 4,3% 1,1% 1,1%

Ponadto, drugi miesiac z rzedu
wzrost wartoéci aktywow odnotowaty ~razem 75650 77189 2,0% 100,0% 100,0%
rowniez bezpieczne fundusze ochrony  * fundusze zréwnowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.)

kapitatu (+3,0%). W ich przypadku na Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

czerwcowy wynik wptyneto przede
wszystkim uruchomienie nowego produktu przez KBC TFI, do ktorego w ramach subskrypcji zebrano okoto 100
mln PLN.

W czerwcu wartos¢ swoich aktywow zwiekszyty rowniez fundusze angazujace sie w akcje, w ramach ktorych
liderem dynamiki byty ponownie fundusze akcyjne. Zanotowaty wzrost wartosci zarzadzanych srodkow na
poziomie +3,4%. Dzieki temu, ich udziat w rynku zwiekszyt sie z 25,8% do 26,2%. Wzrost aktywow catego
segmentu funduszy akcyjnych wyniost +672 mln PLN, przy czym zostat on gtéwnie wypracowany przez fundusze
akcji polskich, ktére zyskaty na wartosci +560 mln PLN.

! Wprawdzie warto$¢ aktywow prezentowana przez poszczeg6lne TFI jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy $rodki
zarzadzane przez fundusze inwestujgce aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktéw zarzadzanych przez to samo TFI.
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Struktura aktywow netto w podziale na segmenty Pomimo tych zmian, najwiekszym segmentem
rynku nadal pozostaja fundusze mieszane,
biezacy miesiac akcyjne ktorych aktywa przyrosty w czerwcu o +1,2%.
3,399:1% 1 19 . Pod wzgledem udziatu w rynku (26,6%)
93% L/ mieszane wytracaja one jednak w ostatnich miesigcach
2 26,2% 1 stabilnego wzrostu przewage nad funduszami akcyjnymi. Jeszcze
. w koncowce lutego wynosita ona 4,7 pkt
(a5 ochrony kapitatu proc., a na koniec minionego miesiaca
CR dtuzne stopniata do zaledwie 0,4 pkt proc. Czwarty
o miesiac z rzedu rosty réwniez $rodki pod
. pienigzne i zarzadzaniem w  funduszach  stabilnego
3.8% gotowkowe wzrostu (+1,0%). We wszystkich segmentach
funduszy angazujacych sie w akcje decydujacy
14.8% 26,6% M surowcowe wptyw na wzrost wartosci aktywow miat

w ubiegtym  miesiagcu  wzrost  wartosci

kuryt: j ; .
sexurytyzacyine sktadnikow portfeli funduszy.

* fundusze zréwnowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.)

Zrédto: Analizy Online na podstawie danych TFI oraz IZFiA DZieki wyrainej poprawie sytuacji na rynku

obligacji wzrost aktywow odnotowaty rowniez fundusze dtuzne. W ich przypadku dynamika aktywow wyniosta
+1,1% i byta po raz pierwszy od czterech miesiecy dodatnia. W duzej mierze do niekorzystnej w poprzednich
miesiacach sytuacji w tym segmencie produktéow przyczynita sie staba od poczatku roku sytuacja na rynku
papierow dtuznych. W okresie styczen - maj indeks IROS zyskat jedynie +0,17%.

Ostatnim segmentem rynku, ktory wykazat w ubiegtym miesiacu zwigekszenie wartosci aktywdéw byty fundusze
sekurytyzacyjne. Ich aktywa wzrosty o +35 mln PLN, co ze wzgledu na ich ogdlnie niewysoki poziom daje
dynamike az na poziomie +4,3%.

Dwa segmenty produktow zostaty dotkniete spadkiem wartosci aktywow. Byty to fundusze nieruchomosci,
ktore stracity na wartosci -133 mln PLN (-5,0%) oraz fundusze surowcowe, ktorych srodki pod zarzadzaniem
zmniejszyty sie o -3 mln PLN (-4,9%).

Warto$¢ aktywow netto w poszczegélnych TFI (mln PLN)
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzagdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

grupa opis grupa opis

AKP_MS akcji polskich matych i Srednich spétek MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace

AKP_UN akgji polskich uniwersalne MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

AKP_XX akgji polskich pozostate MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)

AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) NIE_UN nieruchomosci uniwersalne

AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne

AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
akcji zagranicznych europa rynki wschodzace mate i

AKZ_ES Srednie spotki PDE_UN dtuzne euro uniwersalne

AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwinigte PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)

AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDP_UN dtuzne zlotowe uniwersalne

AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDP_XX dtuzne zlotowe pozostate

AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)
AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate
AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzgce (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWP_UN stabilnego wzrostu polskie uniwersalne

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne SWP_XX  stabilnego wzrostu polskie pozostate

MIP_XX mieszane polskie pozostate SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)

MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o0.
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