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Aktywa funduszy inwestycyjnych

Lipiec byt jednym z najbardziej udanych miesigcy Miesieczna warto$¢ aktywow netto (mln PLN)
w historii krajowego rynku funduszy

inwestycyjnych. W stosunku do poprzedniego 160 000
miesigca aktywa funduszy wzrosty o +4,8 mld PLN, 140 000 _
osiagajac  wartoé¢ 82,0 mld PLN'. Dynamika 120 000
aktywow byta w lipcu nie tylko bardzo wysoka, 100 000
gdyz wyniosta +6,2%, ale przede wszystkim po raz 80 000
piaty z rzedu byta dodatnia. Jest to miedzy innymi
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+20% wzrostu aktywow, to réwniez rekordowy 0 v v oo O 0 oo © o o
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funduszy wzrosty bowiem w wyniku tego czynnika
0 +14,4 mld ztotych. Dzieki umocnieniu sie ztotego
wobec euro o +7,4%, dynamika aktywow wyrazonych w euro okazata sie znacznie wyzsza niz w walucie
krajowej i wyniosta +14,1%. Wartos¢ aktywow wyrazona we wspolnej walucie wyniosta na koniec miesigca 19,7
mld EUR.

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Tak duzy przyrost aktywow byt mozliwy dzieki bardzo korzystnej koniunkturze nie tylko na rynkach akcji, ale
i obligacji. To, co dziato sie w Il potowie miesigca w przypadku rynku akcji bardziej wtasciwie mozna okresli¢
mianem ,euforii”. Od 10 lipca, ktory wyznaczyt dno korekty rozpoczetej w potowie czerwca, do konca
miesigca indeks WIG zyskat +19,1%, dzieki czemu w catym miesigcu jego stopa zwrotu wyniosta +15,9%.
W biezacym roku jedynie kwiecien przyniost mocniejsza zwyzke cen akcji. WIG zyskat wowczas +20,7%. Bardzo
dobrze w lipcu zachowywat sig
réwniez rynek obligacji. Indeks IROS,

Aktywa netto segmentoéw i ich udziat w rynku (min PLN)

warto$¢ (min PLN)  dynamika udziat mierzacy koniunkture na rynku dtugu,
cze 09 lip 09 cze09 lip09  wzrost o +1,62%, co byto najlepszym
akcyjne 20194 22557 117% 26,2% 27,5% Wynikiem od 7 miesiecy. Bardzo
- korzystne warunki na rynku
mieszane 20 632 22031 68% 26,7% 269% kapitatowym musiaty przetozy¢ sie na
stabilnego wzrostu 11 414 11 747 2,9% 14,8% 14,3% éwietny wynik zarzqdzania, ktéry
ochrony kapitatu 2845 2874 1,0% 3,7% 3,5% wyniost +4,1 mld PLN. Jednoczesnie
diuzne 11449 11856 36% 148% 145% WidaC byto powrdt inwestorow na
— rynek, ktorzy wedtug naszych
pienigzne i gotowkowe 7 216 7478 3,6% 9,3% 9,1% szacunkéw do funduszy wminionym
nieruchomosci 2 537 2495 -1,7% 3,3% 3,0% miesiqcu wptacili o +0,7 mld PLN
surowcowe 50 56 10,9% 0,1% 01% wiecej, niz z nich wyptacili. To juz
sekurytyzacyjne 851 877 31%  14%  14% Uzec miesiqc.kz rzedua w ktérynll
zarowno  wyni zarzadzania, ja
razem 77 189 81972 6,2% 100,0% 100,0% i saldo przeyptywu érs dkow m].:la ty
* fundusze zréwnowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.) pozytywny wptyw na wartosc
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA aktywéw.

Segmentem, ktory najbardziej skorzystat na swietnej koniunkturze gietdowej byty fundusze akcji. W ich
przypadku o przyroscie aktywow zdecydowat prawie w catosci czynnik zarzadzania. Segment funduszy akcji
odnotowat dynamike aktywdw na poziomie +11,7% i w gtownej mierze (+2,4 mld PLN) przyczynit sie do wzrostu
aktywow na catym rynku. Jednoczesnie fundusze akcji zdetronizowaty pod wzgledem udziatu w rynku fundusze
mieszane, ktore byty najwieksza grupa produktowa przez 19 ostatnich miesiecy.

Mimo, ze fundusze mieszane utracity pozycje rynkowego lidera, to rowniez dla nich lipiec byt bardzo dobrym
miesigcem. Ich aktywa wzrosty o +1,4 mld PLN, co oznacza, ze wspdlnie z funduszami akcyjnymi odpowiadaty

1
Wprawdzie warto$¢ aktywéw prezentowana przez poszczegolne TFI jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy Srodki
zarzadzane przez fundusze inwestujgce aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktéw zarzgdzanych przez to samo TFI.
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za 80% lipcowego przyrostu rynku. W ich przypadku dynamika aktywow nie byta wprawdzie dwucyfrowa, ale
i tak wykazata solidny blisko +7% poziom.

Z dobrej koniunktury na rynku akcji i obligacji w niewielkim stopniu skorzystaty fundusze stabilnego wzrostu,
ktorych aktywa zyskaty +2,9%, osiagajac wartos¢ 11,7 mld PLN. Byty one jednak jednym z nielicznych
segmentow, ktory odnotowat ujemy bilans wptat i wyptat srodkow. Niska dynamika aktywow przetozyta sie
w ich przypadku na spadek udziatu w rynku o -0,5 pkt proc. do 14,3%.

Catkiem dobrze poradzity sobie za to w lipcu
fundusze bezpieczne. Zaréwno produkty
zaliczane do segmentu dtuznych, jak rowniez biezacy miesiac

Struktura aktywow netto w podziale na segmenty

... > , 0,1% akcyjne
pienieznych i gotowkowych odljotowaty 3,0% / 11% '

wzrost aktywow pod zarzadzaniem na 91%. _ mieszane
jednakowym poziomie wynoszacym +3,6%. 4 27,5% stabilnego wzrostu

tacznie aktywa obu segmentow zyskaty ok. .
+0,7 mld PLN. Wobec tak wysokiej dynamiki ochrony kapitatu

’ . . . 9
aktywow funduszy akcyjnych i mieszanych, 14.5% dtuzne
ich rynkowy  udziat zmalat  jednak o
odpowiednio o: -0,3 pkt proc. oraz -0,2 pkt pieniezne i gotowkowe
3,5%
proc. nieruchomosci
Zwiekszenie wartosci  aktywow  wykazaty 14.39% 26.9% W surowcowe

rowniez fundusze ochrony kapitatu (+1,0%),
fundusze  sekurytyzacyjne (+3,6%) oraz
fundusze surowcowe (+10,9%). W przypadku
tych ostatnich na poziom aktywéw wptyw Zrédto: Analizy Online na podstawie danych TFI oraz IZFiA
miato przeksztatcenie jednego z produktow
mieszanych, co przy bardzo matych aktywach w grupie funduszy surowcowych, wptyneto na ich wysoka
dynamike. W ujeciu wartosciowym segment zyskat natomiast jedynie +6 mln PLN.

sekurytyzacyjne

* fundusze zrownowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.)

Jednym segmentem produktow, ktorego aktywa pod zarzadzaniem zmniejszyty sie w stosunku do poprzedniego
miesigca byty fundusze nieruchomosci. W ich przypadku spadek aktywow wynoszacy -42 mln PLN przyczynit sie
do ujemnej dynamiki aktywow rownej -1,7%.

Wartos¢ aktywow netto w poszczeg6lnych TFI (min PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Zespot Analiz Online
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Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

grupa opis grupa opis

AKP_MS akcji polskich matych i Srednich spétek MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace

AKP_UN akcji polskich uniwersalne MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

AKP_XX akcji polskich pozostate MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)

AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) NIE_UN nieruchomosci uniwersalne

AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne

AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
akcji zagranicznych europa rynki wschodzace mate i

AKZ_ES Srednie spotki PDE_UN dtuzne euro uniwersalne

AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)

AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne

AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate

AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzgce (waluta) PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWP_UN stabilnego wzrostu polskie uniwersalne

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate

MIP_XX mieszane polskie pozostate SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)

MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesSciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktdorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.o.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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