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Aktywa funduszy inwestycyjnych

Sierpien okazat sie szostym z rzedu pomysSlnym
miesiacem dla krajowego rynku funduszy
inwestycyjnych. Wartos¢ aktywow pod

Miesieczna warto$¢ aktywow netto (min PLN)

123 ggg : zarzadzaniem wzrosta o +4,0 mld PLN, osiagajac
poziom 86,0 mld PLN'. Od lutego biezacego roku,

120 000 4 ktory pod wzgledem wielkosci rynku wyznaczyt
100 000 - lokalne minimum, aktywa zyskaty juz +18,7 mld
80000 - PLN, dzieki czemu rynek powrécit do stanu jaki
60000 - mogli$émy obserwowaé we wrze$niu ubiegtego roku.
40000 W ujeciu procentowym dynamika aktywow wyniosta
20000 - w sierpniu  +4,9% i byta trzecia najwyzsza
0 ———————————1 w biezacym roku. taczna wartos¢ aktywow rynku

I 888 885553838828 wyrazona we wspolnej walucie wynosita na koniec
28§25 L35235 %% 3 miesiaca 21,0 mld EUR, co oznacza procentowy

L ) ) . ] ) wzrost o +6,4%. Podobnie jak w lipcu, do wyzszego
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéow TFl oraz danych IZFiA poziomu dynamiki okreélonej w walucie

europejskiej, niz w walucie krajowej przyczynito sie wzmocnienie ztotego wzgledem euro.

Na wzrost wartosci aktywow funduszy inwestycyjnych w sierpniu najwiekszy wptyw miata korzystna
koniunktura na rynku akcji. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat +7,6%, co nalezy uznac¢ za wynik dobry, choc
daleki od lipcowego (+15,9%), czy tym bardziej kwietniowego (+20,7%). Wystarczyto to jednak, aby przy
obecnej strukturze rynku wynik zarzadzania przyczynit sie do wzrostu wartosci aktywow o +2,9 mld PLN. Rynek
dtuznych papierow wartosciowych miat niewielki wptyw na stan srodkéow pod zarzadzaniem. Indeks IROS
mierzacy koniunkture w obszarze obligacji benchmarkowych Skarbu Panstwa odnotowat bowiem zerowa
dynamike. Drugi czynnik majacy wptyw na zmiane stanu posiadania funduszy, czyli saldo wptat i odkupien
klientow, rowniez zadziatat w minionym miesigcu pozytywnie. Wedtug naszych szacunkéw do funduszy
inwestycyjnych naptyneto netto ok. +1,1 mld PLN. Po raz kolejny pobity zostat dzigki temu tegoroczny rekord
miesiecznej sprzedazy netto tytutow uczestnictwa.

Szosty miesiac z rzedu, najwyzszy

przyrost aktywow odnotowat segment Aktywa netto segmentoéw i ich udziat w rynku (mln PLN)

funduszy akcyjnych, ktore zyskaty warto$é (min PLN) dynamika udziat
+2,2. mld PLN. Dzieki temu, lip 09 sie 09 lip 09 sie 09
powickszyly one do +2,8 pkt proc. keyj 22712 24927 98%  27,7%  29,0%
swoja przewage w udziale rynkowym 2*¥n€ ke e ik
nad funduszami mieszanymi . mieszane 21 657 22524 4,0% 26,4% 26,2%
Omawiany segment produktow  stabilnego wzrostu 11873 12 259 33%  14,5%  14,3%
przyciagnat w sierpniu  najwiecej g ;e 11927 12135 17%  145%  14,1%
kapitatu klientow (wedtug wstepnych —————

szacunkow +O,6 mld PLN). Co pieniezne i gotowkowe 7 505 7757 3,4% 9,2% 9,0%
ciekawe, sporym saldem sprzedazy ochrony kapitatu 2874 2928 1,9% 3,5% 3,4%
w poréwnaniu do poprzednich  nieruchomosci 2495 2495 0,0% 3,0%  2,9%
miesiecy poffhwal‘c S],e , mo,gty sekurytyzacyjne 877 892 1,6% 1,1% 1,0%
fundusze akcji matych i srednich - " "
spotek. Najwyrazniej uwage klientow Surowcowe 56 51 82%  01%  01%
zaczety przyciagac ich bardzo dobre razem 81976 85 967 4,9% 100,0% 100,0%

Wyniki OSia.gniete dZieki WYSOkiej * fundusze zréwnowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.)
dynamice notowan spotek, bedacych
w spektrum lokacyjnym tego typu
rozwiagzan. Od konca lutego indeks mWIG40 zyskat bowiem +88%, natomiast sWIG80 +90%.

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Dla funduszy mieszanych sierpien nie byt miesigcem tak udanym, jak poprzedni. Ich aktywa wzrosty o +0,9 mid
PLN (wobec +1,4 mid PLN w lipcu), co oznacza dynamike na poziomie +4,0%. Za przyrost wartosci aktywow
odpowiadat praktycznie w catosci wynik zarzgdzania. Udziat rynkowy tego segmentu produktéw spadt w ciggu
miesigca z 26,4% do 26,2%.

1
Wprawdzie warto$¢ aktywdéw prezentowana przez poszczegolne TFI jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy srodki
zarzadzane przez fundusze inwestujgce aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktow zarzadzanych przez to samo TFI.
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Struktura aktywéw netto w podziale na segmenty Z korzystnej koniunktury gietdowej w wiekszym
niz miesigc temu zakresie skorzystaty fundusze
biezacy miesiac 1,0% akeyjne stabilnego wzrostu, ktérych aktywa zyskaty
2.9% +3,3%, osiggajgc poziom 12,3 mid PLN. W ich

o, 0,1% .
34T mieszane przypadku saldo wptat i wyptat klientéw bylo na

9,0%~ 29,0% = stabilnego wzrostu niewielkim, ale po raz pierwszy od 21 miesiecy
dodatnim poziomie.
dtuzne
14.1% pieniezne i gotéwkowe Sporo gorzej od funduszy inwestujgcych
e w akcje poradzity sobie w sierpniu fundusze
dtuzne, na co wptyw miata staba koniunktura
nieruchomogci na rynku obligacji. Ich aktywa zyskaty zaledwie
+0,2 mid PLN (+1,7%) i to prawie w catosci
dzieki wynikowi sprzedazy.

ochrony kapitatu

14.3% 26.2% M sekurytyzacyjne

surowcowe

Nieco lepiej wygladata sytuacja w segmencie

funduszy pienieznych i gotéwkowych, ktérego

Zrédto: Analizy Online na podstawie danych TFl oraz IZFiA Srodki pod Zarzadzaniem Wzros{-y 0 +3,40/0 do

wartosci 7,8 mld PLN. Ok. 80% sierpniowego

wzrostu aktywow zawdzieczajg one aktywnos$ci klientéw, ktorzy juz czwarty miesigc z rzedu wptacili do tego
najbezpieczniejszego segmentu produktéw wiecej, niz z niego wyptacili.

* fundusze zrownowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.)

W ujeciu wartosciowym, zmiany w pozostatych segmentach rynku byty niewielkie. O +53 min PLN zwiekszyt sie
stan posiadania funduszy ochrony kapitatu, co w ujeciu relatywnym dato +1,9%. Fundusze sekurytyzacyjne
zyskaty +15 min PLN (+1,6%), natomiast fundusze nieruchomosci nie zmienity wartosci swoich aktywow.

Jedyng grupg produktow, ktéra odnotowata w sierpniu spadek wartosci zarzgdzanych srodkoéw byly fundusze
surowcowe. W ich przypadku, ze wzgledu na niska baze, zmiana wartosciowa na poziomie -5 min PLN,
implikowata dynamike na wysokim poziomie -8,2%.

Wartos¢ aktywéw netto w poszczegélnych TFI (mln PLN)
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Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

grupa opis grupa opis

AKP_MS akcji polskich matych i Srednich spétek MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace

AKP_UN akcji polskich uniwersalne MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

AKP_XX akcji polskich pozostate MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)

AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) NIE_UN nieruchomosci uniwersalne

AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne

AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
akcji zagranicznych europa rynki wschodzace mate i

AKZ_ES Srednie spotki PDE_UN dtuzne euro uniwersalne

AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)

AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne

AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate

AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWP_UN stabilnego wzrostu polskie uniwersalne

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate

MIP_XX mieszane polskie pozostate SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)

MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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