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Aktywa funduszy inwestycyjnych |ZF'r'[v
(styczen 2023) il

To byt wyjatkowo udany miesigc w branzy TFl. W styczniu aktywa krajowych funduszy
inwestycyjnych wzrosty az o 6,9 mid zt. To najwiecej od marca... 2021 roku.
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W konsekwencji tych dwoch czynnikdw (wynikdw zarzgdzania i sprzedazy) aktywa krajowych
funduszy inwestycyjnych wzrosty w styczniu o 6,9 mld zt i na koniec miesigca wyniosty 273,2
mld zt. To 0 2,6 proc. wiecej niz w grudniu.

Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku — -
gru 22 sty 23 mies. gru22 sty23 - Wartosc aktywow
absolutnej stopy zwrotu 5607 5743  2.4% 21%  2,1% w funduszach
akcji 27 901 29 756 6,7% 10,5%  10,9% inwestycyjnych
aktywoéw niepublicznych 98 178 98 110 -0,1% 36,9%  35,9% . .
diuzne 81727 84154  30%  30,7% 30,8% wyniosta na koniec
diuzne PLN 76 565 78 865 3.0% 28, 7%  28,9% stycznia ponad 273,2
korporacyjne 8 236 8 286 0,6% 3.1% 3,0% mid zt
papiery skarbowe 9229 9 362 1,4% 3,5% 3,4% ’
papiery skarbowe dlugoterminowe 17 090 18 085 5,8% 6,4% 6,6% _ Aktywa funduszy
pozostale 3964 3925 -1,0% 1,5% 1,4% .
uniwersalne 34592 35625  30%  130%  13,0% dtuznych wzrosty do
uniwersalne diugoterminowe 3454 3582 3.7% 1,3% 1,3% 84,2 mid zt.
dituzne zagraniczne 5162 5288 2,4% 1,9% 1,9%
mieszane 34135 35632 4,4% 12,8%  13,0%
nieruchomosci 465 461 -1,0% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 3753 3817 1,7% 1,4% 1,4%
sekurytyzacyjne 4 259 4 331 1,7% 1,6% 1,6%
zdefiniowanej daty PPK 10 329 11 227 8,7% 3,9% 4,1%
razem 266 353 273 231 2,6% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze diuzne dziela sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krotkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krdtkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédio: analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
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W styczniu najwiekszy nominalny wzrost wartosci aktywoéw zanotowaly fundusze diuzne. Ich

portfele powiekszyly sie tacznie az o ponad 2,4 mld zt (+3 proc.) i na koniec miesigca siegnety 84,2 =

mid zt, co stanowi 30,8 proc. udziatu w rynku. To efekt nie tylko poprawy koniunktury na rynku lZ F ’A
obligacji, ale tez efekt wptat klientow. Saldo sprzedazy w grudniu w tym segmencie produktéw byto S arendeccth
dodatnie i wyniosto 0,6 mld zt. W styczniu najmocniej powiekszyly sie aktywa funduszy dtuznych Funduszami | Aktywami
polskich o uniwersalnej strategii oraz skarbowych diugoterminowych (po ok. 1 mid zt), a najmniej

spuchty portfele funduszy papieréw korporacyjnych (+50 min zt).

W ubiegtym miesigcu koniunktura sprzyjata tez funduszom akcyjnym, zaréwno tym inwestujgcym
na polskiej gietdzie, jak rowniez na rynkach zagranicznych. W obu przypadkach aktywa wzrosty po
ok. 0,9 mld zt. W efekcie aktywa w catym segmencie akcyjnym powiekszyly sie o niemal 1,9 mid zt
(+6,7 proc.), do poziomu 29,8 mld zt, co zapewnia im 10,5-proc. udziat w rynku. W przypadku
funduszy akcyjnych, wzrost aktywow byt przede wszystkim pochodng dobrych rezultatéow z
inwestycji. Bilans sprzedazy w tym segmencie rynku zamknat si¢ bowiem w kwocie zaledwie 16
min zt na plusie.

Aktywa funduszy mieszanych, a wiec takich, ktére inwestujg i w akcje, i w obligacje wzrosty w
styczniu o niemal 1,5 mid zt (+4,4 proc.) i na koniec miesigca wyniosty 35,6 mid zt. W tym
przypadku wzrost to réwniez rezultat dodatnich wynikéw inwestycyjnych. Z naszych szacunkow
wynika bowiem, ze w styczniu fundusze mieszane mialy dodatnig, ale niewielka sprzedaz na
poziomie niespetna 50 min zt.

Aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu réwniez wzrosty, ale symbolicznie (o 136 min z, czyli

0 2,4 proc.) i na koniec stycznia wyniosty 5,7 mld zt. W tym samym czasie 0 64 min zt powigkszyly
sie aktywa funduszy surowcowych i na koniec stycznia przekroczyty 3,8 mid zt.

Wartos¢ aktywéw netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - styczen 2023*

PKO TF I 4 1316
TFIPZU I, 2 5409
TFI Allianz Polska N 1 1520
NN Investment Partners TF N 545,83
Pekao TH I 6560
UNIQATF N 4566
Investors TH 1 3140
Generali Investments TFl 1l 2308
Santander TFl Wl 2116
Esaliens TH 1l 1855
BNP Paribas TFl Il 1846
Millennium TH W 100,4
PFRTFI 1 60,1
Skarbiec TFI I 54,1

0 1000 2 000 3000 4 000 5000

*Dane wylacznie dla TFI, bez PTE i TU
Zrédio: analizy pl na podstawie raportéw TF

Lepsza koniunktura na polskim rynku akcji i obligacji bardzo pozytywnie wptynetfa takze na aktywa
funduszy zdefiniowanej daty PPK. Warto$¢ zgromadzonych w nich srodkéw wzrosta o niemal
0,9 mid zt (o 8,7 proc.), do poziomu 11,2 mid zt.

W tym czasie portfele funduszy aktywoéw niepublicznych skurczyly sie tgcznie o -67 min zt (-0,1
proc.), do poziomu 98,1 mid zt.
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Wartos¢ aktywow netto funduszy (min PLN)* - styczen 2023

mRynek Kapitatowy mRynek Niepubliczny -
PKO TFl meessssssssssssms 32 005 ’
NN Investment Partners TFl s 21 565 tpopema TF NN 56 516
THPZU  m— E |z Zarzgdzajacych
Pekao TH  — 21%485569 PR 2 200 Funduszami | Actywar
TFI Allianz Polska s 15 091 Foum TR 10 481
Santander TF o 12 954 TR PzU M 9905
Generali Investments TRl 7 122 ;
Investors THl mmm 5553 AgioFunas TF1 [l 5285
Millennium TF w3955 BPsTFI W 3951
Skarbiec TFl mm 3 443 i
MCI Capital TR
QUERCUS TFI 3002 pial TRl 240)
Rockbridge TFI m 2 837 Eques Investment TF | 1 059
Esaliens TF M 2816 Investors TF1 | 865
BNP Paribas TFl m 2747
Noble Funds TFI 2709 MOUNTTF | 661
UNIQATFI m 2147 Intrum TFI | 541
Ipopema TH W 1548
Caspar TFI 1436 Noble Funds TR | 459
AgioFunds TAl I 1216 Rockbridge TFI | 431
Amundi Polska TFl 1 1146 PKOTF | 190
Alior TFI 1 856
VIG / C-QUADRAT TFI | 509 Skarbiec TF1 | 132
SUPERFUND THI | 486 TF AGRO | 32
OPOKATFI 1 392
TFIAGRO | 242 ongin TF1 | 10
Baltic Capital TH | 237 Alior TFI | 6
BPSTFI | 183
Templeton Assel. | 182 0 20000 40000 60000
Insignis TFI | 175
MOUNT THl | 148
PFRTFI | 60
Eques Investment TFl | 36
0 20000 40 000

Zrédio: analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

"Zgodnie z klasyfikacjg funduszy wedtug |zby Zarzadzajacych Funduszami | Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchamosci araz aktywow niepublicznych Pozastate fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowega.

Zespot analizy.pl
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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