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oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych

(luty 2023)

W lutym na rynkach koniunktura nie rozpieszczata. W rezultacie, pomimo dodatniego
wynikéow sprzedazy, wartos¢ aktywow zgromadzonych w funduszach inwestycyjnych

spadta i na koniec miesigca wyniosta 273,1 mid zt .

W lutym na rynkach po \iesieczna wartosc aktywow netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)

dezinflacyjnej euforii z poczgtku
roku nie byto juz sladu. Lutowe
odczyty inflacji rozczarowaty,
koniunktura w przetworstwie
poprawita sie, rynek pracy
wcigz pozostawat silny, a to byty
solidne argumenty za dalszym
zaciesnianiem polityki
monetarnej przez gtéwne banki
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Centrame, ZW{aSZCZa Fed Zrédio: analizy pl na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

Inwestorzy ponownie zaczeli sie tego obawia¢. W efekcie rentownosci obligacji rosty, a ceny
akcji amerykanskich spadaty. Umacniat sie takze dolar i taniato ztoto.
Z drugiej strony, poprawa wynikéw funduszy w ostatnich miesigcach, zwtaszcza tych
inwestujgcych w obligacje skarbowe, zaczeta kusic¢ inwestoréw. Lutowe saldo wptat i wyptat
przekroczyto 0,8 mid zt, z czego 0,2 mld zt pozyskaly fundusze PPK. Jednak pomimo
kontynuacji sporych naptywéw do TFI, wartos¢ zarzadzanych przez nie srodkéw spadta
nieznacznie (o 140 min zf) i na koniec miesigca wyniosta 273,1 mid z}. To o 0,1 proc.

mniej niz na koniec stycznia.

Aktywa netto segmentdéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
sty 23 lut 23 mies. sty23  lut23

absolutnej stopy zwrotu 5743 5759 0,3% 2,1% 21%
akeji 29 756 29 530 -0,8% 109%  10,8%
aktywow niepublicznych 98 110 98 081 -0,0% 359%  35,9%
diuzne 84 154 84 786 0,8% 30,8%  31,0%
diuzne PLN 78 865 79 542 0,9% 289% 29,1%
korporacyjne 8 286 8 219 -0,8% 3,0% 3,0%
papiery skarbowe 9 362 9 509 1,6% 3,4% 3,5%
papiery skarbowe diugoterminowe 18 085 17 972 -0,6% 6,6% 6,6%
pozostale 3925 3 887 -1,0% 1,4% 1,4%
uniwersalne 35625 36 385 2.1% 13,0%  13,3%
uniwersalne diugoterminowe 3582 3570 -0,3% 1,3% 1,3%
diuzne zagraniczne 5288 5244 -0,8% 1,9% 1,9%
mieszane 35632 35 323 -0,9% 13,0% 12,9%
nieruchomosci 461 461 0,1% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 3817 3434 -10,0% 1,4% 1,3%
sekurytyzacyjne 4 331 4314 -0,4% 1,6% 1,6%
zdefiniowanej daty PPK 11 227 11 401 1,6% 41% 4,2%
razem 273231 273089 -0,1% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze diuzne dzielg sie na dwie kategorie: fundusze dhuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne

(Bond Short Term), Do kategorii funduszy dhuznych (Bond) zaliczane sg fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe

(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy kritkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krotkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krétkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy dtuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédto: analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

© Copyright by Analizy Online S.A.

www.analizy.pl

@ analizy”

|ZFiAv

Izba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami

14 marca 2023

- Wartos¢ aktywow
w funduszach
inwestycyjnych
wyniosta na koniec
stycznia ponad 273,1
mid zt.

- Aktywa funduszy
dtuznych wzrosty do
84,8 mid zt.
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W lutym zaledwie 220 sposrod ponad 850 krajowych funduszy wypracowato zysk. Wsrod nich

znalazly sie niektére fundusze dtuzne (m.in. polskich papieréw skarbowych krétkoterminowych). =
Réwnoczesnie to wiasnie do funduszy diuznych klienci wptacili w lutym najwiecej nowych srodkow l Z F ’A
(ok. 650 min zt), z czego wiekszo$¢ zasilita portfele funduszy obligacji krotkoterminowych. Dodatnie S Sseminbacsch
wyniki inwestycyjne w potgczeniu z naptywami sprawity, ze aktywa w segmencie funduszy Funduszami | Aktywami
dtuznych wzrosty w lutym o ponad 0,6 mid zt (0,8 proc.) i na koniec miesigca wyniosty 84,8 mid zi,

co stanowi 30,8 proc. udziatu w rynku. Najwiekszy nominalny wzrost aktywow zanotowaty fundusze

diuzne uniwersalne (o 0,8 mld z}). Najmocniej z kolei skurczyly sie aktywa funduszy obligaciji

diugoterminowych (-0,1 mid zt). Aktywa funduszy dtuznych zagranicznych zmniejszyty sie¢ w tym

czasie o ok. 40 min zt.

W ubiegtym miesigcu koniunktura sprzyjata tez europejskim rynkom akcji (réwniez polskich),
ale nie byla zbyt taskawa dla inwestujacych na Wall Street. To znalazto odzwierciedlenie w
wynikach funduszy akcyjnych. Na niemal 240 produktéw z tego segmentu (inwestujgcych zaréwno
w Polsce, jak i za granicg) w lutym na plusie znalazio sie jedynie 90 z nich. Réwnoczesnie w tym
segmencie produktow nie obserwowalismy w lutym duzych naptywdéw. Fundusze akcji polskich
miaty ok. 60-milionowg przewage umorzen, a fundusze akcji zagranicznych — ponad 50-milionowg
przewage wptat. W efekcie obu tych czynnikéw (sprzedazy i wynikdw inwestycji) aktywa w catym
segmencie funduszy akcji spadty o 0,2 mld zt i na koniec miesigca wyniosty 29,5 mid zi. To
zapewnia im 10,8-proc. udziat w rynku.

Aktywa funduszy mieszanych, a wiec takich, ktore inwestujg i w akcje, i w obligacje spadty w
lutym o ponad 0,3 mld zt (-0,9 proc.) i na koniec miesigca wyniosty 35,3 mld zt. W tym przypadku
spadek aktywow to rezultat zaréwno ujemnych wynikéw zarzgdzania, jak i odptywu klientéw. W
lutym bilans wpfat i wyptat w tym segmencie produktéw wyniost ok. -10 min zt.

Najwiekszy spadek wartosci aktywéw w ujeciu procentowym (-10 proc.) zanotowaty w lutym
fundusze surowcowe, dla ktérych ubiegty miesigc byt wyjatkowo trudny. Najwieksze straty w
ujeciu srednim przyniosty w lutym fundusze metali szlachetnych, ktére stracity w miesigc 9,4 proc.
To rezultat spadku cen zaréwno zlota, jak i srebra. To pierwsze potaniato o ponad 4 proc., drugie
az o 11 proc. Réwnoczesnie luty byt dziewigtym z rzedu miesigcem z przewaga umorzen w tym
segmencie produktéw. Tym razem wyniosta ona ok. -120 min zt. W efekcie, aktywa funduszy
surowcowych skurczyly sie tagcznie o 0,4 mid zt.

W tym czasie aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu wzrosty, ale symbolicznie (o 15 min zt,
czyli 0 0,3 proc.) i na koniec lutego wyniosty 5,8 mid zt.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - luty 2023*

PKO TH I 4 180,3
TR PZU I 2 6997
TFl Allianz Polska I 1 164,3
NN Investment Partners TF N 562 2
Pekao TH I 656,7
UNIQATF I 4666
Investors TFI M 3179
Generali Investments TF 1l 2341
Santander TFl 1l 2154
Esaliens TH Il 1893
BNP Paribas TFH Il 1863
Millennium TH W 1018
PFRTFI I 614
Skarbiec TFI 1 549

0 1 000 2 000 3000 4 000 5 000
*Dane wytacznie dla TFI, bez PTE i TU
Zrédio: analizy.pl na podstawie raportéw TF
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W ubiegtym miesigcu wzrosty tez aktywa funduszy zdefiniowanej daty PPK, ktére sg

systematycznie zasilane wptatami pracownikéw i pracodawcow. Wartosé zgromadzonych w nich [}
Srodkow zwigkszyta sie w lutym o 1,6 proc., do 11,4 mid zt. Ich udziat w rynku wynosi 4,2 proc. I z F ’A

Izba Zarzadzajacych

W tym czasie warto$¢ aktywow funduszy aktywow niepublicznych spadta minimalnie (o zaledwie it i A
30 min zt), do poziomu 98,1 mid zt.

Wartos¢ aktywow netto funduszy (min PLN)* - luty 2023

mRynek Kapitatowy mRynek Niepubliczny
PKO TFl s 32 682
NN Investment Partners TFl . 21 657 tpopema TF NN 56 703
TFIPZU s 7 422 prrTr I 12 201
Pekao TH s 20 043
TFI Allianz Polska s 14 875 Forum TF I 10 481
Santander TF o 13 157 TR PzU M 9905
il — T o sgoruncs 7 1 5210
Millennium TF mm 4012 BPsTF W 3951
Skarbiec TFl mm 3 451 MCl Capital TR | 2412

QUERCUSTFI m 2970
BNP Paribas TFl m 2944
Esaliens TF M 2818 Investors TF1 | 865
Rockbridge TFI m 2 791

Eques Investment TR | 1 064

Noble Funds TFl 1 2 668 MOUNTTF | 661
UNIQATF m 2133 Intrum TFI | 541
Ipopema TH W 1578
Caspar TFl § 1440 Noble Funds TR | 458
AgioFunds TH B 1204 Rockbridge TFI | 251
Amundi Polska TFI 1 1151 PKOTFI | 190
Alior TFI 1 886
VIG / C-QUADRAT TFI | 502 Skarbiec TFI | 132
SUPERFUND TFI | 476 TFIAGRO | 32
OPOKATFI | 387
TFIAGRO | 241 onginTFI | 10
Baltic Capital TH | 237 Alior TFI | 6
BPSTFI | 185
Templeton Assel.| 180 0 20000 40000 60000
Insignis TFI | 177
MOUNT TH | 150
PFRTF | 61
Eques Investment TFl | 37
0 20000 40 000

Zradio: analizy.pl na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

"Zgodnie z klasyfikacjg funduszy wedtug |zby Zarzadzajacych Funduszami | Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchamosci araz aktywow niepublicznych Pozaostate fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowega.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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