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Aktywa funduszy inwestycyjnych |ZF'r'[v
(marzec 2023) iy WP

To byt udany miesigc w branzy TFl. Pomimo kryzysu w sektorze bankowym na rynkach

kapitalowych koniunktura dopisata. Dodatnie wyniki zarzgdzania w polgczeniu z naptywem

nowych sSrodkéw sprawily, ze wartosé¢ aktywéw zgromadzonych w funduszach 14 kwietnia 2023
inwestycyjnych wzrosta w marcu o ponad 4,6 mid zt (+1,7 proc.) i na koniec miesigca

wyniosta 277,7 mld zt. To najwiecej od marca ubiegtego roku.

W marcu na rynkach Miesieczna warto$é aktywdw netto funduszy inwestycyjnych (mld PLN)
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rentownosci papierc’)w Zrédho: analizy.pl na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA
skarbowych spadaty, a ceny akcji rosty.

Najwieksze odbicie notowan obserwowaliSmy w amerykanskim sektorze technologicznym.
Wystarczy powiedzie¢, ze w marcu indeks Nasdaq wzrdst o 4,6 proc., podczas gdy S&P500
zyskat w tym czasie 1,6 proc. Mniejsze zyski oferowaly gietdy Europy Zachodniej. Na
warszawskiej gietdzie lepiej radzity sobie maluchy i sSredniaki, reprezentowane przez mWIG40
i sSWIG80, ktére wzrosty o - odpowiednio - 1,1 oraz 2,1 proc. W tym czasie indeks szerokiego
rynku WIG spadt o 2,7 proc., a WIG20 zanurkowat az o 4,5 proc.

Obawy przed kryzysem w sektorze bankowym i recesjg skierowaly inwestoréw do
bezpiecznych przystani. Drozato wiec takze ztoto, a w $lad za nim podazyto srebro. To
znalazto odzwierciedlenie w wynikach funduszy inwestycyjnych. Wiekszos¢ z nich w marcu
wypracowata zyski, w kilku przypadkach liczone nawet w dwucyfrowym tempie.
Réwnoczesnie, poprawa wynikdw funduszy, zwiaszcza tych inwestujgcych w obligacje
skarbowe, zaczeta przycigga¢ inwestorow. Po udanym styczniu i lutym, w marcu sumaryczne
saldo sprzedazy w TFI byto najwyzsze od 19 miesiecy i wyniosto 1,1 mid zt. Same fundusze
detaliczne pozyskaty prawie 0,6 mld zt, niewiele mniej niz w lutym.

W konsekwencji tych dwdch czynnikdw (wynikdw zarzadzania i sprzedazy) aktywa
krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty w marcu tacznie o ponad 4,6 mid zt i na
koniec miesigca wyniosty 277,7 mld zt. To o 1,7 proc. wiecej niz miesigc wczesniej.
Wartos¢ aktywow krajowych TFI jest najwyzsza od marca 2022 r.
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Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku O
lut 23 mar 23 mies. ut23  mar23 I Z F ’

absolutnej stopy zwrotu 5764 5 869 1,8% 2,1% 2,1% izba Zarzadzajacych

akcji 29530 29854  1,1% 10,8%  10,7% R
aktywoéw niepublicznych 98 081 99 086 1,0% 359% 357%
diuzne 84 786 86 775 2,3% 31,0% 31,2%
diuzne PLN 79 542 81574 2,6% 291%  29,4%
korporacyjne 8219 8 098 -1,5% 3,0% 2,9%
papiery skarbowe 9509 9 851 3,6% 3,5% 3,5%
papiery skarbowe diugoterminowe 17 972 18 552 3,2% 6,6% 6,7%
pozostale 3887 3 846 -1,1% 1,4% 1,4%
uniwersalne 36 385 37 607 3,4% 13,3%  13,5%
uniwersalne diugoterminowe 3570 3620 1,4% 1,3% 1,3%
diuzne zagraniczne 5244 5 201 -0,8% 1,9% 1,9%
mieszane 35323 35498 0,5% 12,9% 12,8%
nieruchomosci 461 447 -3,1% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 3434 3 537 3,0% 1,3% 1,3%
sekurytyzacyjne 4314 4 593 6,5% 1,6% 1,7%
zdefiniowanej daty PPK 11 401 12 057 5,8% 4,2% 4,3%
razem 273094 277714 1,7% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze diuzne dzielg sie na dwie kategorie: fundusze dhuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) | uniwersalne (Universal), Do kategori funduszy krotkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i kratkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédio: analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Na rynkach obligacji doszto w marcu do wyrazniej poprawy nastrojéw, ktéra wynikata ze
zmiany oczekiwan inwestorow co do dalszych ruchéw w polityce pienieznej bankéw
centralnych, zwlaszcza Fed. Zwrot na rynku dtugu znalazt odbicie w wynikach funduszy
inwestycyjnych. Sposrod okoto 220 funduszy diuznych polskich i zagranicznych (papierow
korporacyjnych i skarbowych), na minusie w marcu byto zaledwie kilkanascie. Réwnoczes$nie
to wtasnie do funduszy dtuznych klienci wptacajg w tym roku najwiecej nowych srodkéw. W
marcu trafito do nich tgcznie niemal 0,9 mid zt netto. Najwiekszg popularnoscig cieszyly sie
fundusze obligacji krotkoterminowych (o niskim ryzyku stopy procentowej).

Dodatnie wyniki inwestycyjne w potaczeniu z naptywami sprawity, ze aktywa w segmencie
funduszy dluznych wzrosty w marcu o prawie 2 mid zt (2,3 proc.) i na koniec miesiagca
wyniosty 86,8 mid zt, co stanowi 31,2 proc. udziatu w rynku. W ujeciu nominalnym najwiekszy
wzrost aktywow zanotowaty fundusze dtuzne uniwersalne (o 1,2 mld z) oraz fundusze
obligacji dlugoterminowych (0,6 mid zl). W tym czasie aktywa funduszy papierow
korporacyjnych zmniejszyty sie o ok. 120 min zt.

W ubiegtym miesigcu koniunktura sprzyjata rowniez inwestujgcym na rynkach akcji, cho¢ nie
wszystkie indeksy rosty w réwnym tempie, co przetozyto sie na wyniki funduszy. Na okoto 240
funduszy z segmentu akcyjnego (inwestujgcych zaréwno w Polsce, jak i za granicg) na plusie
w marcu znalazio sie nieco wiecej niz potowa. Réwnoczesnie sprzedaz netto w catym
segmencie byta ujemna (-19 min zt), cho¢ odptywy byly nieréwnomierne. Do funduszy akcji
matych i $rednich spdétek w marcu klienci wptacili 23 min zt. W funduszach akcji polskich
uniwersalnych ostatecznie przewazyty umorzenia (-23 min zt). W efekcie obu tych czynnikéw
(sprzedazy i wynikéw inwestycji) aktywa w catym segmencie funduszy akcji wzrosty o 320
min zt (+1,1 proc.) i na koniec miesigca wyniosty niemal 29,9 mld zt. Za wzrost ten odpowiadaty
fundusze akcji polskich matych i srednich spétek (+79,5 min zt) oraz fundusze akcji
zagranicznych (+340 min zt). W tym czasie aktywa funduszy akcji polskich uniwersalne
spadty o 86 min zt.
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Aktywa funduszy aktywoéw niepublicznych wzrosty w marcu tgcznie o ponad 1 mid zt (+1

proc.), do poziomu 99,1 mid zt. To gtéwnie rezultat wptaty sSrodkéw w wysokosci ponad 1 mid 5]
zt do funduszy dedykowanych PFR TFI. l 2 F ’A

Izba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy mieszanych, a wiec takich, ktore inwestujg i w akcje, i w obligacje wzrosty
w marcu o niecate 0,2 mid zt (+0,5 proc.) i na koniec miesiaca wyniosty 35,5 mid zt. W tym
przypadku wzrost aktywow to rezultat wytgcznie dodatnich wynikéw zarzgdzania, bowiem w
bilans wptat i wyptat w tym segmencie produktéw byt w marcu ujemny (-55 min zt).

Wzrost wartosci aktywow o nieco ponad 100 min zt zanotowaly w marcu takze fundusze
surowcowe. Warto jednak zaznaczy¢, ze za wzrost ten odpowiadajg wytgcznie fundusze
metali szlachetnych, dla ktérych marzec byt wyjatkowo zyskowny. Ztoto podrozato bowiem o
ok. 8 proc., co przetozyto sie na zyski w tej grupie produktéw. W rezultacie aktywa funduszy
metali szlachetnych wzrosty o 176 min zi. W tym czasie aktywa funduszy inwestujgcych
szeroko na rynku surowcowym spadty o ponad 70 min zt.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - marzec 2023*

PKO TH I 4 377 4
THPZU I 2 5951
TFl Allianz Polska I 1 2379
NN Investment Partners TFl I 910,5
Pekao TH N 7135
UNIQATF | 4913
Investors TFI M 3322
Generali Investments TFl 1l 2454
Santander TFl 1 2293
Esaliens TH 1l 1979
BNP Paribas TF 1l 1942
Millennium TH W 1081
PFRTFI N 643
Skarbiec TFl B 593
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*Dane wytacznie dla TFI, bez PTE i TU
Zrodio: analizy.pl na podstawie raportéw TFI

W ubieglym miesigcu rosty tez aktywa funduszy zdefiniowanej daty PPK, ktére sg
systematycznie zasilane wptatami pracownikéw i pracodawcow. Wartos¢ zgromadzonych w
nich srodkéw zwiekszyta sie w marcu o ponad 0,6 mid zt (+5,8 proc.), do 12,1 mid zt. Ich udziat
w rynku wynosi 4,3 proc.

W tym czasie aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu wzrosty o nieco ponad 100 min zt,
czyli o 1,8 proc. i na koniec marca wyniosty 5,9 mid zt.

Jedynym segmentem funduszy, ktéry zanotowat spadek aktywéw w marcu, sa fundusze
nieruchomosci. Ich aktywa skurczyty sie jednak symbolicznie, bo o zaledwie 14 min zi.
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Wartosc aktywow netto funduszy (min PLN)* - marzec 2023
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mRynek Kapitatowy
PKO TFl e 33 310
NN Investment Partners TFl s 22 148
TFIPZU s 21 091
Pekao TH s 20 236
TFI Allianz Polska s 15 006
Santander TFl s 13 660
Generali Investments TFl 7 077
Investors TFl mmm 5 555
Millennium TH 4142
Skarbiec TFI mm 3493
BNP Paribas TFl m 3164
QUERCUSTFI m 3032
Esaliens TF @ 2870
Rockbridge TFI = 2 804
Noble Funds TFI m 2 501
UNIQATFI m 2155
lpopema TH W 1592
Caspar TFl m 1441
AgioFunds TH 1 1190
Amundi Polska TFl &1 1174
Alior TRl 1 931
VIG / C-QUADRAT TFl | 507
SUPERFUND TFI 1 488
OPOKATFI | 398
Baltic Capital TF | 242
TFIAGRO | 240
Insignis TFI | 185
BPSTFI | 185
Templeton Asset..| 181
MOUNT TFI | 152
PFRTFI | 64
Eques Investment TF1 | 41
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|popema TFI 57 006 Izba Zarzadzajacych

Funduszami i Aktywami

TR PZU Ml 10448

Forum T I 10 003
AgioFunds TF1 [ll 5109

BPSTFI I 3951
MCI Capital TFI ] 2 399

Eques Investment TFI | 1 042

Investors TFI
MOUNT TFI
Intrum TFI
Noble Funds TFI
Rockbridge TFI
PKOTFI
Skarbiec TFI

TFl AGRO
Origin TFI

Alior TFI

860
677
541
459
253
179
133
32

20000 40000 60 000

Zrédio: analizy.pl na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedhug lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot analizy.pl
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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