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oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych |ZFF[V
(grudzien 2023) il

Po raz dziesiaty z rzedu wzrosty aktywa pod zarzadzaniem krajowych TFl. W grudniu
powiekszyly sie 0 5,4 mld zt (+1,7 proc.). W catym 2023 r. aktywa krajowych funduszy wzrosty
facznie az o 51 mid zt (+19 proc.) i znalazly si¢ na najwyzszym poziomie w historii. 16 stycznia 2024

To byto udane zakonczenie Miesieczna warto$é aktywdw netto funduszy inwestycyjnych (mld PLN)
wyjatkowo dobrego roku. W 350 4
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e W ubieglym roku fundusze dluzne ponownie przejely paleczke lidera, stajac sie - Wartos¢ aktywow
najwiekszym segmentem na rynku (110,7 mld zi).

o W 2023 r. wiekszos¢ TFI zanotowata wzrost aktywéw pod zarzadzaniem, a w dwoch . .
przypadkach udato sie ich warto$é nawet podwoié. na koniec grudnia

wyniosta 320,4 mld zt.
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Zrédto: analizy.pl na podstawie raportéw TEI oraz danych IZFiA

funduszy inwestycyjnych

Podobnie jak w poprzednich miesigcach, tak i w grudniu wzrost aktywow to efekt zaréwno naptywu
nowych $rodkéw, jak i dodatnich wynikow zarzgdzania. Warto jednak zaznaczy¢, ze wartosé - Aktywa funduszy
aktywéw dla catego rynku bytaby wyzsza, gdyby nie wyptata Srodkéw z kilku funduszy d’ruznych wzrosly do
dedykowanych (m.in. Ipopema TFI oraz White Berg TFI).

110,7 mid zi.

W grudniu wiekszos$¢ swiatowych indeksoéw akcyjnych kontynuowata rajd w goére. Zarobi¢ daty tez
obligacje i ztoto. Dobra koniunktura na rynkach kapitatowych znalazta odzwierciedlenie w wynikach
funduszy inwestycyjnych. W ostatnim miesigcu 2023 r. zaledwie garstka funduszy znalazta sie pod
kreskg. Szacujemy, ze wyniki zarzadzania powigkszyly w grudniu stan aktywéw krajowych
funduszy tacznie o ok. 5 mld zt. Dopisali tez sami klienci. W grudniu fundusze detaliczne
pozyskaty 1,9 mid zI, a fundusze PPK — 0,46 mld zt. Jedynie fundusze niedetaliczne odnotowaty
przewage wyptat — o ponad 0,9 mid zt.

Udany grudzien zakonczyt wyjatkowy rok na rynkach kapitalowych. W catym 2023 r.
koniunktura bowiem byta wrecz rewelacyjna, co rowniez wida¢ po wynikach funduszy. Ponad 500
sposrod okoto 800 krajowych rozwigzan wypracowato dwucyfrowe stopy zwrotu. Pod kreska
znalazlo sie w ubieglym roku zaledwie nieco ponad 40 produktéw. Szacujemy, ze wyniki
zarzadzania powiekszyly w calym 2023 r. stan aktywow krajowych funduszy tacznie o ok. 27
mld zt. W tym czasie klienci wptacili do nich w sumie ponad 22 mid zt netto. To niemal tyle, ile
wycofali w catym 2022 r. (-23,8 mid z}).
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Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku &}
ls23  gru23  mies.  lis23  gru23 I z F ’A

absolutnej stopy zwrotu 5739 5973 4.1% 1,8% 1,9% S
akcji 34 084 35589 4.4% 10,8% 11,1% fvnduszamilAktywams
aktywow niepublicznych 102 355 99 789 -2,5% 325% 31,1%
diuzne 106 979 110700 3,5% 340% 34,6%
diuzne PLN 99203 102573 3,4% 31,5% 32,0%
korporacyjne 10 248 10772 5,1% 3,3% 3,4%
papiery skarbowe 14 288 15 303 7.1% 4.5% 4.8%
papiery skarbowe dlugoterminowe 21 553 22 181 2,9% 6,8% 6,9%
pozostate 3648 3613 -1,0% 1,2% 1,1%
uniwersalne 45 756 46 933 2,6% 14,5%  14,6%
uniwersalne diugoterminowe 3711 3771 1,6% 1,2% 1,2%
diuzne zagraniczne 71776 8127 4,5% 2,5% 2,5%
mieszane 38 981 40 179 3,1% 12,4% 12,5%
nieruchomosci 447 345 -22,8% 0,1% 0,1%
rynku surowcow 2976 2 894 -2,8% 0,9% 0,9%
wierzytelnosci 5 650 5963 5,5% 1,8% 1,9%
zdefiniowanej daty PPK 17 788 18 942 6,5% 5,6% 5,9%
razem 314999 320 372 1,7% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze diuzne dziela sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krotkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) | uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krotkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krétkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédio: analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

W grudniu koniunktura na rynku dtugu dopisata klientom TFI. W ubiegtym miesigcu wiekszos¢
sposrad analizowanych przez nas funduszy dtuznych wypracowata zyski. Rownoczesnie do ich
portfeli klienci wptacili tagcznie 2,1 mld zt netto. Gros $rodkéw trafifo do produktéw diuznych
krotkoterminowych (+1,4 mid zt), czyli tych o nizszym ryzyku stopy procentowej. W efekcie obu tych
czynnikdéw (wynikow zarzadzania i sprzedazowych) wzrost aktywow w segmencie funduszy
dtuznych siegnat w grudniu az o 3,7 mld zt (+3,5 proc.).

Udany grudzien byt kontynuacjg pozytywnych trendéw z poprzednich miesiecy. Na krajowym rynku
dtugu koniunktura dopisywata bowiem przez caty ubiegty rok. W pazdzierniku hossa wystartowata
tez na rynku amerykanskich obligacji skarbowych oraz w krajach strefy euro. To znalazio dobicie
w wynikach funduszy. Na okoto 200 rozwigzan z segmentu dtuznego, straty w 2023 r. zanotowato
jedynie 4 fundusze. Réwnoczesnie w catym ubiegtym roku do funduszy dtuznych naptyneto tacznie
19,5 mid zt netto. Oba te czynniki w 2023 r. powiekszyly aktywa funduszy dtuznych o 28,6 mld
zt (34,8 proc.), do poziomu 110,7 mid zt.

W grudniu na swiatowych gietdach kwitta hossa. W efekcie zaledwie 5 sposrod ok. 235 krajowych
rozwigzan z segmentu akcyjnego (inwestujacych na polskiej i zagranicznych gietdach) znalazio sie
w ubiegtym miesigcu pod kreska. Nie dopisali jednak klienci, ktérzy wiecej z funduszy akcji wyptacili
niz wptacili (-177 min zt). W rezultacie w grudniu aktywa funduszy akcyjnych wzrosty o 1,5 mid
zt (+4,4 proc.).

W catym 2023 r. koniunktura réwniez dopisywata inwestujgcym na gietdach. Wystarczy powiedzie¢,
ze Nasdaq wzrést o ponad 43 proc., S&P 500 - o ponad 24 proc., a niemiecki DAX poszedt w gore
0 20 proc. Z kolei WIG pod koniec listopada pobit rekord wszech czaséw, a w grudniu wielokrotnie
poprawiat to osiggniecie, zyskujgc w catym 2023 r. az 36,5 proc. W takim otoczeniu zaledwie
kilkkanascie funduszy z segmentu akcyjnego zanotowato strate. Dobre wyniki inwestycyjne nie
przektadaty sie jednak na naptywy - w ubiegtym roku z funduszy akcji wycofano bowiem ogétem
facznie niemal 0,5 mid zt. Przez caty 2023 r. aktywa w tym segmencie wzrosty jednak znaczaco,
bo o 7,6 mid zt (+27,4 proc.), do poziomu 35,6 mid z}.

Wzrost aktywdw zanotowaly takze fundusze mieszane, a wiec takie, ktére inwestujg zaréwno w
akcje i obligacje. Wiekszos$¢ z nich wypracowata dodatnie wyniki zaréwno w grudniu, jak i w catym
2023 r. Réwnoczesnie klienci wiecej srodkéw do nich wptacali niz wyptacili. W grudniu naptyneto
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do ich portfeli 235 min zt, a w catym ubieglym roku ponad 800 min zt. W efekcie w grudniu wartos¢

ich aktywéw wzrosta o 1,2 mld zt (+3,1 proc.), a w 2023 r. fagcznie o 5,9 mid zt (+17,1 proc.). l Z F = !

Aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu w grudniu powiekszyty sie o 230 min zt (+4,1 proc.), S Sseminbacsch
a w catym 2023 r. 0 460 min zt (+8,3 proc.) i na koniec roku wyniosty niemal 6 mid zt. Funduszami | Aktywami

Spadek aktywoéw zanotowaty fundusze surowcowe, ktdre zaréwno w grudniu, jak i w catym
ubieglym roku mialy dos¢ zréznicowane wyniki (na plusie byly niektére fundusze metali
szlachetnych). Réwnoczesnie klienci wyptacali z nich pienigdze: w grudniu wycofali 87 min zt netto,
a w 2023 r. fgcznie ponad 0,9 mid zt netto. W efekcie w grudniu aktywa w tym segmencie stopniaty
nieznacznie, bo o nieco ponad 80 min zi, ale w catym 2023 r. skurczyly sie fgcznie o niemal 0,9 mid
zt (-23 proc.), do poziomu 2,9 mid zt.

Najwigkszy spadek aktywéow w grudniu zanotowaly natomiast fundusze aktywoéw
niepublicznych. Ich portfele skurczyly sie w ubieglym miesigcu o ponad 2,5 mid zt. Jest to efekt
wypftaty kapitatu z kilku funduszy dedykowanych (m.in. Ipopema TFI oraz White Berg TFI). W catym
2023 r. aktywa funduszy niepublicznych stopniaty fgcznie o ponad 0,5 mlid zt i na koniec roku
wyniosty 99,8 mid zt.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - grudzien 2023*
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*Dane wylacznie dla TFI, bez PTE i TU
Zrédio: analizy pl na podstawie raportéw TFI

Ogromny wzrost aktywdéw, bo o niemal 1,2 mid zt (+6,5 proc.) odnotowaty w grudniu réwniez
fundusze zdefiniowanej daty PPK - systematycznie zasilane wptatami pracownikéw i
pracodawcéw. W catym 2023 r. warto$¢ zarzgdzanych srodkéw wzrosta o 8,6 mid zt i na koniec
roku wyniosta 18,9 mid zt. Ich udziat w rynku wzrdst z kolei do 5,9 proc.

Niezmiennie najwiecej aktywow netto w segmencie rynku kapitatowego ma pod
zarzgdzaniem PKO TFI (40,6 mid zt). Na drugim miejscu jest Goldman Sachs TFlI, ktére
posiada ponad 27,5 mld zt. Na rynku niepublicznym liderem pozostaje Ipopema TFI (52,4
mid zt).

W 2023 r. wiekszos$c¢ towarzystw funduszy inwestycyjnych zanotowata wzrost aktywéw pod
zarzadzaniem. Dwém TF| udato sie je nawet podwoic: aktywa BNP Paribas TFI wzrosty
przez rok z poziomu 2,5 mid zt (grudzieh 2022 r.) do 5,2 mid zt (grudzien 2023 r.), a aktywa
Alior TFI powiekszyly sie z 0,8 mid zt do 1,6 mId zt. W tym czasie o ponad 50 proc. (z 12,2
do 18,9 mld zt) zwiekszyly sie aktywa Santander TFl, a o0 40 proc. ( z 2,9 do 4,1 mid zt)
aktywa Quercus TFI. W 2023 r. spadek aktywow zanotowato 8 towarzystw, m.in. Noble
Funds, Rockbridge, AgioFunds i Ipopema.
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Wartos¢ aktywéw netto funduszy (min PLN)* - grudziehn 2023

|
mRynek Kapitatowy mRynek Niepubliczny I Z F ’A
PKO TFI 40 642

Ipopema TH 402
Goldman Sachs TFI pop ‘Flbadzafzadféizzch ;
TA PZU PFR TFI unduszami i Aktywami
Pekao TH
Santander TH Forum TFI
TFI Allianz Polska TFIPZU
General Investments TH :
Investors TFI AgioFunds TH
Millennium TH BPS TFI
BNP Paribas TFI :
QUERCUS TFI MCI Capital TFI
Skarbiec TFI White Berg TFI || 2167
Esaliens TH A
UNIQA TFI Eques Investment TFI 1053
Rockbridge TFI Investors TFI | 950
MNoble Funds TFI
popema TF MOUNT TFI | 805
Alior TFI Intrum TH | 587
Amundi Polska TFI
Caspar TF Noble Funds TFl | 475
AgioFunds TH Rockbridge TFI 308
mTFl | 1005
VIG / C-QUADRAT TFI 566 PKOTH | 173
SUPERFUND TFI | 528 TYRTFI | 86
OPOKATH | 401 :
Insignis TFI | 229 Skarbiec TFI | 69
MOUNT TFI | 183 MM Prime TH | 40
Templeton Asset..| 180 -
BPS TEI 163 Origin TRl | 9
Baltic Capital THl | 146 0 20000 40000 60000
White Berg TFI 129
PFRTFI | 103

Eques Investment TFl | 87
0 10000 20000 30000 40000

Zrédto: analizy.pl na podstawie raportéw TF oraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedlug lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywdw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot Analizy.pl
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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