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Aktywa funduszy inwestycyjnych |ZFF[V
(styczen 2024) il

Juz jedenascie miesiecy z rzedu rosng aktywa pod zarzadzaniem krajowych TFIl. W styczniu
powiekszyly sie o 5,2 mid zt (+1,6 proc.) i wyniosty 325,6 mid zt. To nowy rekord.
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To jest udany poczatek roku Miesieczna wartosé aktywdw netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
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Zrédlo: analizy.pl na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

miesigcach, tak i w styczniu
wzrost aktywéw to efekt
zarowno naptywu nowych srodkow, jak i dodatnich wynikow zarzgdzania. Tym razem jednak
naptywy byly najwyzsze od trzech lat.

- Wartos¢ aktywow
Styczen na rynkach finansowych byt zr6znicowany. Drozaty akcje zagraniczne, nieco gorzej w tym fund . t . h
czasie radzily sobie akcje z GPW. Sposréd 1000 analizowanych przez nas krajowych i un us;y Inwes _yCanyC
luksemburskich funduszy inwestycyjnych (w PLN), zyski w styczniu wypracowat co drugi. na koniec grudnla
Szacujemy, ze wyniki zarzadzania powiekszyly w styczniu stan aktywow krajowych funduszy wynios’ra 325,6 mid zt.
tacznie o ok. 0,9 mld zt. Dopisali tez sami klienci. W ubieglym miesigcu fundusze detaliczne
pozyskaty az 3,9 mld zt, a fundusze PPK — 0,45 mld zt. Jedynie fundusze niedetaliczne odnotowaty - Aktywa funduszy
nieznaczng przewage wyptat — 0 0,13 mld zt. Lgcznie TFI pozyskaty w styczniu ponad 4 mid zt. d’ruznych wzrosly do

Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN) 115,9 mid 2t.

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
gru 23 sty 24 mies. gru23 sty 24

absolutnej stopy zwrotu 5973 6 062 1,5% 1,9% 1,9%
akcji 35589 35101 -1,4% 11,1%  10,8%
aktywow niepublicznych 99 644 99 511 -0,1% 31,1% 30,6%
diuzne 110 845 115873 4,5% 346% 35,6%
diuzne PLN 102718 107 465 4,6% 32,1%  33,0%
korporacyjne 10 917 11727 7.4% 3,4% 3,6%
papiery skarbowe 15 303 16 997 11,1% 4.8% 52%
papiery skarbowe diugoterminowe 22 181 22 435 1,1% 6,9% 6,9%
pozostale 3613 3619 0,2% 1,1% 1,1%
uniwersalne 46 933 48 891 4,2% 14,6%  15,0%
uniwersalne diugoterminowe 3771 3797 0,7% 1,2% 1,2%
diuzne zagraniczne 8127 8 407 3,4% 2,5% 2,6%
mieszane 40179 40 562 1,0% 12,5% 12,5%
nieruchomosci 345 334 -3,2% 0,1% 0,1%
rynku surowcow 2894 2748 -5,0% 0,9% 0,8%
wierzytelnosci 5963 6 028 1,1% 1,9% 1,9%
zdefiniowanej daty PPK 18 963 19 391 2,3% 5,9% 6,0%
razem 320 393 325609 1,6% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFIA fundusze diuzne dziela sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krotkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krdtkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krotkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy dtuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédio: analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
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W styczniu koniunktura na rynku dtugu byta zmienna. Na koniec miesigca rentownos¢ polskich

papierow 10-letnich wynosita 5,2 proc., amerykanskich instrumentéw 10-letnich wzrosta &
nieznacznie do 3,9 proc., a niemieckich do 2,2 proc. W segmencie produktéow dtuznych IZ F ’A
inwestujgcych w Polsce zaledwie jeden fundusz zanotowat strate. Roéwnoczesnie do ich portfeli S arendeccth
klienci wptacili tacznie az 3,9 mld zt netto. Gros $rodkoéw trafito do produktow polskich obligacii Funduszami | Aktywami
krétkoterminowych (+3,2 mid zt), czyli tych o nizszym ryzyku stopy procentowej. Caly segment

diuzny (w tym fundusze obligacji zagranicznych) pozyskat w styczniu niemal 4,2 mlid zt nowych

Srodkow. W efekcie obu tych czynnikéw (wynikdéw zarzgdzania i sprzedazowych) wzrost aktywow

w tym segmencie rynku siegnat w ubiegtym miesigcu az o 5 mid zt (+4,5 proc.). Najwigkszym

funduszem inwestycyjnym w Polsce zostat PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy, ktéry pod

wzgledem wartosci aktywow wyprzedzit fundusz Goldman Sachs Obligacji. W styczniu aktywa tego

pierwszego wzrosty fgcznie o 0,9 mld zt (najwiecej na rynku) i na koniec miesigca wyniosty ponad

6,7 mid zt.

Na zagranicznych gietdach w ubiegtym miesigcu mieliSmy do czynienia z kontynuacjg zwyzek.
Amerykanski indeks S&P 500 wzrdst o 1,6 proc., Nasdaqg zyskat 1 proc. W tym czasie niemiecki
DAX zwyzkowat o 0,9 proc., a francuski CAC40 o 1,5 proc. Na tym tle GPW wypadta blado. WIG
stracit bowiem 1,3 proc., a WIG20 zanurkowat o 2,7 proc. Zachowanie indekséw gietdowych
znalazto odbicie w stopach zwrotu krajowych funduszy akcyjnych. Potowa sposréd ok. 250
rozwigzan z tego segmentu (inwestujgcych na polskiej i zagranicznych gietdach) znalazio sie w
styczniu nad kreska. Nie dopisali jednak klienci, ktorzy z funduszy akcji wyptacili tgcznie 0,48 mid
zt. W rezultacie w styczniu aktywa funduszy akcyjnych spadty o 0,49 mld zt (-1,4 proc.) i na
koniec miesigca wyniosty 35,1 mid zt.

Wzrost aktywdw zanotowaty natomiast fundusze mieszane, a wiec takie, ktére inwestujg zaréwno
w akcje, jak i obligacje. Czgs¢ z nich wypracowata w styczniu dodatnie stopy zwrotu. Rdwnoczesnie
klienci wiecej srodkéw do nich wptacali niz wyptacili. W styczniu naptyneto do ich portfeli 115 min
zt. W efekcie w wartosé ich aktywow wzrosta w ubiegtym miesigcu o 0,38 mld zt (+1 proc.).

Styczen nie sprzyjat z kolei funduszom surowcowym. Zaden nie z nich zarobit, a najgorze;
wypadty te, ktore inwestujg na rynku metali szlachetnych. Rownoczesnie klienci wyptacali z nich
niemal 40 min zt netto. W efekcie w styczniu aktywa w tym segmencie stopniaty o 146 min zt (-5
proc.), do poziomu 2,7 mlid zt.

Podobny spadek aktywoéw (-133 min zt) zanotowaty tez fundusze aktywéw niepublicznych.
Nieznacznie, bo 0 11 min zt spadly réwniez aktywa funduszy nieruchomosci.

Aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu powiekszyty sie natomiast o 90 min zt (+1,5 proc.) i
na koniec stycznia wyniosty niemal 6,1 mid zt.

Wartosc¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - styczen 2024*
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*Dane wylacznie dla TFI, bez PTE i TU
Zrédho: analizy pl na podstawie raportaw TFI
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Wzrost aktywéw o niemal 430 min zt (+2,3 proc.) odnotowaty w styczniu réwniez fundusze

zdefiniowanej daty PPK, ktore sg systematycznie zasilane wptatami pracownikow i pracodawcow. [}
Na koniec miesigca wyniosty 19,4 mid zt. Ich udziat w rynku wzrést z kolei do 6 proc. I z F ’A

Niezmiennie najwigcej aktywow netto w segmencie rynku kapitatowego ma pod it i A
zarzgdzaniem PKO TFI. Na koniec stycznia aktywa tego towarzystwa siegnety 41,6 mid zt i

byly na najwyzszym poziomie w historii. Na drugim miejscu jest Goldman Sachs TFI, ktore

posiada niemal 28 mid zi. Na rynku niepublicznym liderem pozostaje Ipopema TFI (52,3 mid

zh).

W styczniu najwiekszy przyrost aktywoéw w ujeciu wartosciowym zanotowaty PKO TFI (+0,89
mld zt), Santander TFI (+0,65 mid zt) oraz Pekao TFI (+0,61 mid z}). W ujeciu procentowym
liderem przyrostu aktywow zostaty White Berg TFI (+10,5 proc. m/m), Alior TFI (+7
proc.m/m) oraz mTFI (6,1 proc. m/m).

W styczniu spadek aktywoéw zanotowato 3 towarzystwa: AgioFunds (-130 min zt), Noble
Funds (-50 min zt) i Superfund (-0,5 min zt).

Wartosé aktywdw netto funduszy (min PLN)* - styczen 2024
m Rynek Kapitatowy

mRynek Niepubliczny

PKO TFI 41551
Goldman Sachs TFl Ipopema TH 347
TFIPZU PFR TFI
Pekao TH
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Generali Investments TFI
Investors TFI AgioFunds TH
BNP Panpas TF BPS THI
Millennium TH
QUERCUS TFI MCI Capital TFI ] 249
Skarbiec TF White Berg TF ] 240
Esaliens TH
UMIQA TFI 6 Eques Investment TFI 106
Rockbridge TFI 2533 Investors TFI | 950
Noble Funds TFI 222p
Ipopema TH 2008 MOUNT TFI | 805
) Alior TFI 172 Intrum TH 587
Amundi Polska TFI 1525
Caspar TFI 1 40 MNoble Funds TFI 473
AgioFunds TH | 1214 Rockbridge TFI | 313
mTFl § 1066
VIG / CQUADRAT TFI | 579 PKOTF | 161
SUPERFUND TFI 528 TYRTF | 86
OPOKATFI 407
Insignis TFl | 234 Skarbiec TFl | 69
MOUNTTFI | 202 MM Prime TF1 | 40
Templeton Asset. .| 180
BPSTFI | 165 OriginTFl | 9
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White Berg TFI | 120 0 20000 40000 60000
PFR TFI 106
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Zrédio: analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedlug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sekiora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, kidrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientéw spotki Analizy Online SA, ktoérzy otrzymali je bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w cato$ci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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