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Wspdlny raport analizy.pl
oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych |17 ﬁA
(czerwiec 2024)

W czerwcu aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych powiekszyly sie o 7,8 mid zi, czyli o
2,2%, przekraczajgc na koniec
miesigca 358 mld zt. W ciggu 6
miesiecy tego roku wartos¢
zgromadzonych srodkow
powiekszyta sie az o 37,7 mid zt.

Miesieczna wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
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zarzgdzania. Przewaga wpfat nad
wyptatami kolejny miesigc z rzedu
przekroczyta 3,0 mid zl, w tym fundusze detaliczne pozyskaty 2,6 mid zt, a fundusze
zdefiniowanej daty dziatajgce w ramach PPK — kolejne ponad 0,4 mld zt. Szacujemy, ze wynik
zarzgdzania powiekszyt stan srodkow o ok. 3,5 mid zt.
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Zrédio: Analizy.pl na podstaw ie raportéw TFloraz danych IZFiA

Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika  udziat w rynku
maj 24 cze 24 mies. maj 24 cze 24

absolutnej stopy zwrotu 6 892 7 139 3,6% 2,0% 2,0%
akcji 38 939 39 870 2,4% 11,1% 11,1%
aktywow niepublicznych 102 450 104 491 2,0% 29,2%  29,2%
diuzne 129 044 132 166 2,4% 36,8%  36,9%
dtuzne PLN 120 051 122 933 2,4% 34,2%  34,3%
korporacyjne 14 012 14 153 1,0% 4,0% 3,9%
papiery skarbowe 20 766 21 335 2, 7% 5,9% 6,0%
papiery skarbowe diugoterminowe 22 223 22 378 0,7% 6,3% 6,2%
pozostate 3603 3601 -0,0% 1,0% 1,0%
uniwersalne 55 761 57 774 3,6% 15,9%  16,1%
uniwersalne dtugoterminowe 3 686 3693 0,2% 1,1% 1,0%
diuzne zagraniczne 8 994 9 233 2,7% 2,6% 2,6%
mieszane 42 191 42 698 1,2% 12,0% 11,9%
nieruchomosci 277 275 -0,8% 0,1% 0,1%
rynku surowcow 2 894 2 810 -2,9% 0,8% 0,8%
wierzytelnosci 4703 4 890 4,0% 1,3% 1,4%
zdefiniowanej daty PPK 23 147 24 008 3,7% 6,6% 6,7%
razem 350 537 358 347 2,2% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacjg IZFiA fundusze diuzne dzielg sie na dw ie kategorie: fundusze dtuzne (Bond) oraz
krétkoterminow e dtuzne (Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane s fundusze
korporacyjne (Corporate), skarbow e (Treasury) i uniw ersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminow ych
diuznych (Bond Short Term) zaliczane sg fundusze krétkoterminow e skarbow e (Short Term Treasury) i
krotkoterminow e uniw ersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na
odmiennych zasadach.

Zrodio: Analizy,pl na podstaw ie raportéw TFloraz danych IZFiA
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W ujeciu nominalnym najwiekszy wzrost warto$ci aktywéw odnotowaty w czerwcu fundusze
dtuzne — o ponad 3,1 mid zt do 132,2 mid zt na koniec miesigca. Tym samym ta grupa produktow
kontynuuje $wietng passe z poprzednich miesiecy, systematycznie zwigkszajgc udziat w rynku. I Z A
W rok wzrést on z 32,3% do 36,9%. To gtdwnie zastuga masowych wptat klientéw do funduszy
diuznych, szczegdlnie krotkoterminowych o nizszym ryzyku stopy procentowej (w samym czerwcu

wyniosty tacznie 2,3 mid zt netto). Klientdéw przyciagajg stabilnie dodatnie wyniki funduszy,
bedacych czesto bardziej atrakcyjnym wyborem od lokat.

Na drugim miejscu pod wzgledem wzrostu aktywdw w ujeciu nominalnym znalazly sie fundusze
aktywow niepublicznych. Ich warto$¢ wzrosta o ponad 2 mid zt (+2,0%) do 104,5 mid zt. To
zastuga m.in. Ipopemy TF| oraz PFR TFI.

Podium zamykajg fundusze akcyjne, ktérych aktywa powiekszyty sie w miesigc o ponad 0,9 mid
zt, do 39,9 mid zt. Wzrost byt mozliwy dzieki dobrym wynikom z zarzgdzania, saldo wptat i wyptat
byto ujemne. W czerwcu 2/3 funduszy akcji zagranicznych odnotowato zysk. Na nowojorskiej
gietdzie padly kolejne rekordy wszech czaséw (S&P500 zyskat 3%, a Nasdaq ponad 4%). Nieco
stabiej zachowalty sie gietdy europejskich rynkéw rozwinietych, ktére pozostawaty pod mocnym
wptywem ryzyka zwigzanego z wyborami. Francuski CAC40 zanurkowat w czerwcu o 7%,
a niemiecki DAX ponad 2%. Na tym tle warszawska gietda wypadta niezle. WIG zyskat 2,7%,
i w catym segmencie funduszy akcji polskich zaledwie 3 produkty zakonczyly czerwiec pod
kreska.

Niezta koniunktura na wiekszosci rynkow akcji i diugu sprawita, ze takze pozytywne wyniki
zarzadzania wypracowata wigkszos¢ funduszy mieszanych. Dodatkowo ich portfele zostaty
zasilone przewaga wptat klientéw. W efekcie wartos¢ aktywow funduszy mieszanych powiekszyta
sie w czerwcu 0 0,5 mid zt do 42,7 mid zt.

Czerwiec sprzyjat takze funduszom absolutnej stopy zwrotu, ktorych aktywa powiekszyly sie
0 246 min zt (+3,6%.m/m) i na koniec miesigca przekroczyly 7,1 mid zt. To w wiekszym stopniu
zastuga dobrej sprzedazy. O 187 min zt powiekszyly sie takze portfele funduszy wierzytelnosci
(do poziomu niemal 4,9 mid zt).

Wzrost aktywow o prawie 0,9 mld zt (+3,7%) odnotowaty rowniez fundusze zdefiniowanej daty
PPK, systematycznie zasilane wptatami pracownikéw i pracodawcéw. Na koniec miesigca ich
warto$¢ przekroczyta 24 mid zi, a udziat w rynku funduszy wzrést do 6,7%.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) czerwiec 2024*

PKO TFI 8 486
TFI PZU 5928
TFI Allianz Polska 2 503

Goldman Sachs TFl | | 337
Pekao TFI N 1 457
UNIQA TFI I 969
Investors TFI [l 653
Generali Investments TFI [l 499
Santander TFI [l 452
Esaliens TFI |l 385
BNP Paribas TFI [l 368
Millennium TFI W 214
PFRTFI B 134
Skarbiec TFI B 124
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*Dane w yfacznie dla TFl, bez PTEi TU
Zrédio: Analizy.pl na podstaw ie raportéw TFI

Dwa segmenty odnotowaly w czerwcu spadek wartosci zarzgdzanych srodkéw. Symboliczny
dotknagt funduszy nieruchomosci (o zaledwie 2 min zt, -0,8%) do 275 min z. W przypadku
funduszy rynku surowcow spadek byt nieco wiekszy i wyniost -84 min zt, co odpowiada dynamice
na poziomie -2,9%. W ich przypadku zdecydowat ujemny wynik z zarzadzania (fundusze metali
szlachetnych stracity $rednio -2,8%). Takze saldo wptat i wyptat byto ujemne.
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Najwiecej aktywow netto w segmencie rynku kapitatowego ma pod zarzgdzaniem PKO TFI
(ponad 48,1 mid zt, w czerwcu dynamika wyniosta 2,9%). Na rynku niepublicznym liderem
pozostaje Ipopema TFI (52,7 mid zt).

1zf1A

W czerwcu najwiekszy przyrost aktywow w ujeciu nominalnym odnotowaty: PKO TFI (+1,4
mid zt), Ipopema TFI (+0,9 mld zt) oraz PFR TFI (+0,8 mid z}).

Spadek aktywdéw zanotowato 8 towarzystw, najwiecej stracity White Berg TFI (-0,3 mid zi,
czyli 8,0% m/m), Noble Funds TFI (-61 min zt) oraz BPS TFI (-54 min z}).

Wartos¢ aktywow netto funduszy (min PLN)* — czerwiec 2024

u Rynek Kapitatowy ® Rynek Niepubliczny
PKO TFI 48 130
Goldman Sachs TFI Ipopema TFI 52 683
TFI PZU
PFR TFI
Pekao TFI
Santander TFI Forum TFI
TFI Allianz Polska
Generali Investments TFI TR PZU
Investors TFI AgioFunds TFI
BNP Paribas TFI
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MOUNT TFI | 242 .
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Baltic Capital TFI | 155
PFRTFI | 134
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0 10 00020 00030 00040 00050 000

Zrédio: Analizy.pl na podstaw ie raportéw TFloraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacjg funduszy wedtug Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktérych aktywa nie sg lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywéw
niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dzial Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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