FUNDUSZE INWESTYCYJNE

© analizy”

Wspdlny raport analizy.pl —
oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych ﬁ
(listopad 2024) IZ A

W listopadzie 2024 r. aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych powiekszyly sie tgcznie o 5,7
mld zt (+1,5 proc. m/m), przekraczajgc 375 mld zt. Jest to najlepszy miesigc pod wzgledem
przyrostu aktywoéw od czerwca tego roku. 12 grudnia 2024

Listopad 2024 r. byt udany dla Miesigczna wartos¢ aktywéw netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
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Listopadowy wynik to w duzej mierze efekt dodatnich wynikéw zarzadzania. Nastroje inwestorow
zdominowaty wyniki wyboréw prezydenckich w USA. Zwyciestwo Donalda Trumpa wywotato eksplozje optymizmu
na nowojorskiej gietdzie, co przetozyto sie na znaczgce wzrosty indekséw w Stanach Zjednoczonych. Stabiej radzity
sobie rynki akcji w Europie, a zwlaszcza GPW. Ztoto, ktére w ostatnich miesigcach byto swiecacg gwiazdg, w
listopadzie nieco utracito blask, ale za to do formy wrécity obligacje. To znalazto odbicie w stopach zwrotu klientéw
TFI. W listopadzie jedynie 15 proc. krajowych funduszy inwestycyjnych zanotowato straty. Szacujemy, ze wyniki
zarzadzania powiekszyly w listopadzie stan aktywéw krajowych funduszy tacznie o ok. 3 mid zt wobec
ujemnego wyniku (-3 mld zt) miesigc wczesniej.

Nieco nizsze niz w poprzednich miesigcach okazaty si¢ natomiast naptywy. W listopadzie fundusze
inwestycyjne pozyskaty facznie 2,2 mid zt nowego kapitatu (w poréwnaniu do 3,7 mid zt w pazdzierniku). Wynik ten
bytby wyzszy, gdyby nie wyptata srodkéw przez Grupe PZU z wtasnego funduszu diuznego (-0,8 mid zt). Sprzedaz
netto wytgcznie w segmencie produktéw detalicznych przekroczyta 2,6 mid zt.

Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
paz 24 lis 24 mies. paz 24 lis 24

absolutnej stopy zwrotu 6 979 6 988 0,1% 1,9% 1,9%
akcji 36 995 38 107 3,0% 10,0% 10,2%
aktywow niepublicznych 101 547 101 395 -0,1% 27,5% 27,0%
diuzne 148 361 151 516 2,1% 40,2%  40,4%
diuzne PLN 136 860 139 653 2,0% 37,0% 372%
korporacyjne 14 308 14 793 3,4% 3,9% 3,9%
papiery skarbowe 30 246 31061 2,7% 8,2% 8,3%
papiery skarbowe diugoterminowe 22 592 23238 2,9% 6,1% 6,2%
pozostale 3624 3629 0,1% 1,0% 1,0%
uniwersalne 59 462 60 279 1,4% 16,1% 16,1%
uniwersalne diugoterminowe 6 629 6 653 0,4% 1.8% 1,8%
diuzne zagraniczne 11 502 11 863 31% 3,1% 3,2%
mieszane 42 635 43 420 1,8% 11,5% 11,6%
nieruchomosci 223 222 -0,4% 0,1% 0,1%
rynku surowcow 2 885 2 805 -2,8% 0,8% 0,7%
wierzytelnosci 4 736 4717 -0,4% 1,3% 1,3%
zdefiniowanej daty PPK 25089 25 960 3,5% 6,8% 6,9%
razem 369 449 375130 1,5% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFIA fundusze diuzne dzielg sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe (Treasury) i
uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa fundusze
krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krotkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja funduszy
diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédio: Analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
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W listopadzie do task wrdcity obligacje, szczegdlnie dtugoterminowe. Indeks IROS, obejmujacy polskie obligacje

skarbowe o statym oprocentowaniu, wzrést o ponad 1,7 proc. To znalazto odbicie w stopach zwrotu funduszy

dtuznych. Na ponad 250 produktéw z tego segmentu rynku zaledwie kilka znalazto sie pod kreska. Szczegdinie

udany byt to miesigc dla funduszy obligacji dlugoterminowych (z wyzszym ryzykiem stopy procentowe;j), I Z A
inwestujgcych zaréowno w Polsce, jak i za granica.

Dobre wyniki funduszy dtuznych wciaz przyciggajg inwestorow. W listopadzie saldo wptat i wyptat w tym segmencie
byto jednak znacznie mniejsze niz w poprzednich miesigcach, bo wyniosto 1,3 mid zt (wobec 3,1 mid zt w
pazdzierniku). Niezmiennie najwiecej nowych srodkéw (0,65 mid zt) trafito do funduszy obligacji krétkoterminowych,
czyli tych o nizszym ryzyku stopy procentowe;.

W efekcie obu tych czynnikéw (wynikow zarzadzania i sprzedazowych) wzrost aktywéw funduszy diuznych
siegnat w listopadzie niemal 3,2 mld zt (+2,1 proc. m/m), do niemal 152 mld zt. W przypadku funduszy dtuznych
polskich aktywa siegajg juz niemal 140 mid zt. Aktywa funduszy dtuznych zagranicznych wynoszg 11,8 mid zt.
Najmocniej w listopadzie wzrosty aktywa funduszy dtuznych polskich skarbowych i o uniwersalnej strategii (po +0,8
mld zt). Na koniec miesigca udziat funduszy z segmentu dtuznego w catym rynku wyniést 40,4 proc.

Listopad okazat sie miesigcem wyjgtkowej sity amerykanskiego rynku akcji. Indeks S&P 500 wzrést o 5,7 proc.,
notujgc najlepszy wynik miesieczny od potowy poprzedniego roku. Na Starym Kontynencie koniunktura byta
zroznicowana. Niemiecki DAX zanotowat solidny wzrost o blisko 3 proc., zblizajgc sie do historycznego maksimum.
W Polsce natomiast akcje pozostawaty pod presja. Indeks WIG stracit 0,2 proc., WIG20 spadt o0 0,7 proc., a SWIG80
obnizyt sie az o 1,7 proc. Jedynym pozytywnym wyjgtkiem byt indeks $rednich spétek mWIG40, ktéry zyskat 1,7
proc.

Zachowanie indeksow gietdowych znalazto odbicie w stopach zwrotu funduszy akcyjnych. Wigkszo$¢ produktow z
tego segmentu wypracowata dodatni wynik. Mimo spadkéw na GPW zarobity tez fundusze akciji polskich. W ujeciu
Srednim te o uniwersalnej strategii (najczesciej ich stopy zwrotu poréwnujemy z WIG) zyskaty 0,6 proc., a fundusze
polskich matych i srednich spotek (benchmarkiem jest zwykle kombinacja indeksow mWIG4o i sWIG80) daty zarobi¢
1,7 proc.

Dopisali tez sami klienci, ktorzy w listopadzie do funduszy akcji wptacili tagcznie ponad 270 min zt netto, co
bylo najlepszym wynikiem w tym roku. W rezultacie obu czynnikéw (naptywow i dodatnich wynikéw zarzgdzania)
w listopadzie aktywa funduszy akcyjnych wzrosty o ponad 1,1 mid zt (+3 proc. m/m) i na koniec miesiaca wyniosty
38,1 mid zt.

Wzrost aktywow zanotowaty tez fundusze mieszane, a wiec takie, ktére inwestuja zaréwno w akcje, jak i obligacje.
W listopadzie wigksza cze$¢ przedstawicieli tego segmentu wypracowata dodatnie stopy zwrotu. Z drugiej strony w
ubieglym miesigcu naptyneto do ich portfeli 142 min zt netto. W efekcie wartos¢ aktywow funduszy mieszanych
powiekszyta sig w listopadzie o niemal 0,8 mid zt, do 43,4 mid zt.

Wzrost aktywdw o niemal 0,9 mid zt (+3,5 proc.) odnotowaty réwniez fundusze zdefiniowanej daty PPK, ktére sg
systematycznie zasilane wptatami pracownikéw i pracodawcéw. Na koniec miesigca siegnety niemal 26 mid zt, a
ich udziat w rynku wyniost z kolei do 6,9 proc.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - listopad 2024*
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*Dane wylacznie dla TFl, bez PTE i TU
Zradio: Analizy.pl na podstawie raportow TFI

W pozostatych segmentach produktéw odnotowano w listopadzie spadek aktywdw netto. Najmocniej (o 150 min zt)
spadty aktywa funduszy aktywow niepublicznych. W tym czasie aktywa funduszy rynku surowcoéw skurczyly sie
0 80 min zt.

Najwigcej aktywow netto w segmencie rynku kapitatowego ma pod zarzgdzaniem PKO TFI (ponad 54,6 mid z}). Na
rynku niepublicznym najwigkszym podmiotem jest Ipopema TFI (51,1 mld zt), ktéra jeszcze w pazdzierniku pod
wzgledem tgcznej wartosci aktywow netto (rynek publiczny i niepubliczny) byta najwigekszym powiernikiem w Polsce
(z aktywami w pazdzierniku na poziomie 53,7 mld zt). W listopadzie pateczke rynkowego lidera przejeto PKO TFI.
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W listopadzie najwigkszy przyrost aktywow w ujeciu nominalnym zanotowaty: PKO TFI (+1,7 mid zt), Pekao TFI
(+0,8 mid zt) i Goldman Sachs TFI (+0,7 mid zt). Spadek aktywdw zanotowaty 4 towarzystwa, a najwiecej stracito
White Berg TFI (-0,2 mid zt).

Wartos¢ aktywow netto funduszy (min PLN)* - listopad 2024
= Rynek Kapitatowy

= Rynek Niepubliczny
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Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

*Zgodnie z Klasyfikacja funduszy wediug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te,
ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych.

Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dzial Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientéw spdtki Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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