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Wspdlny raport Analizy.pl
oraz lzby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych ﬁ
(lipiec 2025) IZ A

W lipcu 2025 r. aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty o solidne 2,5% do poziomu
391,5 mld zi. To zastuga bardzo dobrych wynikéw, ale przede wszystkim rekordowej —
siegajacej +6 mid zt netto — sprzedazy. 12 sierpnia 2025
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Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych 1ZFiA

Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
cze 25 lip 25 mies. cze25 lip25

absolutnej stopy zwrotu 7 318 7 321 0,0% 1,9% 1,9%
akgji 43 307 43 906 1,4% 11,3%  11,2%
aktywow niepublicznych 65 818 65 686 -0,2% 17,2%  16,8%
dtuzne 176 385 183 421 4,0% 46,2%  46,9%
dtuzne PLN 163 809 170 189 3,9% 42,9%  43,5%
krétkoterminowe skarbowe 39 852 41 758 4,8% 10,4%  10,7%
krétkoterminowe uniwersalne 68 374 70 931 3,7% 17,9% 18,1%
skarbowe 26 472 27 377 3,4% 6,9% 7,0%
uniwersalne 7 250 7 532 3,9% 1,9% 1,9%
korporacyjne 17 995 18 646 3,6% 4,7% 4,8%
pozostate 3 866 3945 2,1% 1,0% 1,0%
dtuzne zagraniczne 12 575 13 231 5,2% 3,3% 3,4%
mieszane 47 436 48 362 2,0% 12,4%  12,4%
nieruchomosci 141 141 0,2% 0,0% 0,0%
rynku surowcéw 2 953 2 926 -0,9% 0,8% 0,7%
wierzytelnosci 4 828 4 857 0,6% 1,3% 1,2%
zdefiniowanej daty PPK 33729 34 852 3,3% 8,8% 8,9%
razem 381914 391 471 2,5% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze dtuzne dzielg sie na dwie kategorie: fundusze dtuzne (Bond) oraz
kroétkoterminowe dtuzne (Bond Short Term), Do kategorii funduszy dtuznych (Bond) zaliczane sa fundusze
korporacyjne (Corporate), skarbowe (Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy
krétkoterminowych dtuznych (Bond Short Term) zaliczane sa fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term
Treasury) i krétkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja funduszy dtuznych Analiz Online
opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédto: Analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych 1ZFiA
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Najwyzszg dynamike aktywédw odnotowaty w lipcu fundusze dtuzne, ktére w miesigc powigkszyly aktywa
0 4,0% do 183,4 mid zt. Ich udziat w rynku wzrést do 46,9%. To gtéwnie efekt rekordowych naptywédw nowych
srodkéw szczegdlnie do funduszy obligacji krétkoterminowych (tgcznie +5,6 mlid zt). Sprzyjajgce byty takze
warunki rynkowe, srednie stopy zwrotu funduszy krétkoterminowych wyniosty 0,7-0,8%.

1zf1A

Wysokg dynamike odnotowaty takze Wartos¢ aktywéw netto funduszy PPK (min PLN) — lipiec 2025*

fundusze PPK zarzadzane przez TFI. W PKO TFI 12 238
miesigc ich aktywa przyrosty o 3,3%, gtéwnie TFIPZU 8687
L. 0o . TFl Allianz Polska I 3 498
d2|e,k|. wptatom pracownikéw i p'rac.od.awc?ovxll Goldman Sachs TF1 . 2 758
(prawie +0,5 mid zt netto), ale rowniez dzieki Pekao TFI M 2 235
wysokim wynikom zarzadzania. UNIQATFI [l 1406

Investors TF Il 943

Na trzecim miejscu pod wzgledem dynamiki Generalilnvestments TF B 718
znalazty sie fundusze mieszane, ktérych Santander TFI |l 650

X Esaliens TFI M 555
aktywa wzrosty o 2% do 48,4 mid zl, takze BNP Paribas TFl W 514
zasilone sporymi naptywami od klientow. W PFRTF W 374
innej sytuacji znalazty sie fundusze akcyjne, Millennium TFI I 282
ktére odnotowaly wzrost aktywéw pod 0 5000 10 000 15000
zarzadzaniem o +1,4%, mimo trwajgcego ‘Dane wytacznie dia TFI, bez PTE i TU
Odp’nyU Srodkow. To zas’fuga atrakcyjnych St(')p Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI
zwrotu. W lipcu gtéwne indeksy akcji na swiatowych gietdach rosty, niekiedy wspinajgc sie nawet na historyczne
szczyty. Najwiecej zyskaty fundusze akcji azjatyckich bez Japonii — srednio +3,6%, a akcji amerykanskich czy Nowe;j
Europy — po 3,0%. To byt takze dobry miesigc dla funduszy akcji polskich, ktére zyskaty srednio 2,5%.

Niezmiennie najwigcej aktywow w segmencie rynku kapitatowego pod zarzgdzaniem posiada PKO TFI (66,6 mid
zt). Na kolejnych miejscach znajdujg sie¢ Goldman Sachs TFl z 39,2 mid zt oraz Pekao TFI z 37,6 mid zt. Na rynku
funduszy aktywoéw niepublicznych liderem pozostaje PFR TFl, ktérego fundusze zgromadzity 18,9 mid zt.

W lipcu najwigkszy przyrost aktywéw w ujeciu nominalnym zanotowaty: PKO TFI (+2,5 mld z}) oraz Pekao TFI (+1,1
mld zt). Spadek aktywow zanotowato sze$¢ TFI, z czego najwiekszy — MOUNT TFI (-112 min z).

Wartosc¢ aktywow netto funduszy (min PLN)* — lipiec 2025

= Rynek Kapitatowy ® Rynek Niepubliczny
PKO TFI 68 638
Goldman Sachs TFI PERTFI 18 875
Pekao TFI
TFI PZU Ipopema TFI 4
Santander TFI
TFI Allianz Polska TH PZU
Generali Investments TFI Forum TFI
Investors TFI
Millennium TF BPS TFI
BNP Paribas TFI AgioFunds TFI
QUERCUS TFI
Esaliens TFI White Berg TFI
mTFI .
Alior TEI MCI Capital TFI
UNIQA TFI Eques Investment TFI
Skarbiec TFI
Ipopema TFI Investors TFI
Rockbridge TFI PKO TFI
Amundi Polska TFI
AgioFunds TFI Noble Funds TFI
Noble Funds TFI
Caspar TFI MOUNT TFI
VIG / C-QUADRAT TFI Rockbridge TFI
SUPERFUND TFI
OPOKA TFI TYRTH
MOUNT TFI MM Prime TFI
PFRTFI
Insignis TFI Skarbiec TFI
Eques Investment TFI
Templeton AM (Poland) TFI 20000
White Berg TFI
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Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacjg funduszy wedtug Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te,
ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywdw niepublicznych.
Pozostate fundusze (w tym PPK) zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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