Aktywa funduszy inwestycyjnych w Polsce
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wrzesien 2025

Raport kwartalny

W trzecim kwartale 2025 roku wartos¢ aktywéw
wzrosta do 407 mld, przebijajac historyczny poziom.
Wozrost za Q3 to PLN +25,2 mld (+6,6%). Od poczatku
roku wzrost kwotowy to PLN +27,6 mld, a
procentowy +7,3%.

W trzecim kwartale 2025 roku warto$¢ aktywow
funduszy rynku kapitatowego wzrosta o PLN +22,5
mld (+7,3%). Wzrost od poczatku roku wynidst +61,4
mld (+22,9%).

Wartos¢ aktywow funduszy rynku niepublicznego
wzrosta 0 3,6% (PLN +2,7 mld) w trzecim kwartale,
natomiast od poczatku roku spadta o PLN -33,8 mld
(-30,6%). Spadek wynika z wycofania kapitatu z
funduszy niepublicznych zarzadzanych przez
Ipopema TFI.

Wszystkie dane prezentowane w PLN mld . Kategoria Pozostate zawiera fundusze private equity, sekurytyzacyjne i nieruchomosci

Fundusze rynku kapitatowego obejmujq fundusze akcyjne, mieszane, dtuzne, absolutnej stopy zwrotu, surowcowe i zdefiniowanej daty. Fundusze rynku niepublicznego to fundusze private equity, sekurytyzacyjne, nieruchomosci

Raport przygotowany przez IZFiA na podstawie danych przekazywanych przez krajowe Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych; www.izfa.pl

1/8



[ Zﬁ A Struktura aktywow [%] funduszy inwestycyjnych w Polsce
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Wszystkie dane prezentowane w PLN mld . Kategoria Pozostate zawiera fundusze private equity, sekurytyzacyjne i nieruchomosci

Fundusze rynku kapitatowego obejmujq fundusze akcyjne, mieszane, dtuzne, absolutnej stopy zwrotu, surowcowe i zdefiniowanej daty. Fundusze rynku niepublicznego to fundusze private equity, sekurytyzacyjne, nieruchomosci

Raport przygotowany przez IZFiA na podstawie danych przekazywanych przez krajowe Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych; www.izfa.pl
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1Z ﬁ A Aktywa w podziale na profile inwestycyjne wrzesieri 2025

Raport kwartalny
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Wszystkie dane prezentowane w PLN mld . Kategoria Pozostate zawiera fundusze private equity, sekurytyzacyjne i nieruchomosci

Fundusze dluzne krétkoterminowe obejmujq wiekszos¢ dawnych funduszey pienieznych skarbowych i pienieznych uniwersalnych. Fundusze pieniezne korporacyjne zostaty wtgczone do funduszy dtuznych.
Przesuniecia miedzy kategoriami sq przyczyng skokowego wzrostu wartosci funduszy dfuznych oraz spadku wartosci funduszy dtuznych krétkoterminowych
Raport przygotowany przez IZFiA na podstawie danych przekazywanych przez krajowe Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych; www.izfa.pl
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I Zﬁ A Aktywa w podziale na profile inwestycyjne wrzesieri 2025

Raport kwartalny
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Wszystkie dane prezentowane w PLN mld . Kategoria Pozostate zawiera fundusze private equity, sekurytyzacyjne i nieruchomosci

Fundusze dluzne krétkoterminowe obejmujq wiekszos¢ dawnych funduszey pienieznych skarbowych i pienieznych uniwersalnych. Fundusze pieniezne korporacyjne zostaty wtgczone do funduszy dtuznych.
Przesuniecia miedzy kategoriami sq przyczyng skokowego wzrostu wartosci funduszy dfuznych oraz spadku wartosci funduszy dtuznych krétkoterminowych
Raport przygotowany przez IZFiA na podstawie danych przekazywanych przez krajowe Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych; www.izfa.pl
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1Z ﬁ A Aktywa w podziale na profile inwestycyjne wrzesien 2025

Raport kwartalny

Udziat w rynku

Profil
Absolutnej stopy zwrotu 6 506 6 366 6 092 5231 1,6% 1,7% 1,7% 1,7% 2,2% 4,5% 16,4%
Akcyjne 44 802 43 673 38834 32163 11,0% 11,4% 10,5% 10,6% 2,6% 12,5% 20,7%
uniwersalne 34965 34 355 30824 26 060 8,6% 9,0% 8,4% 8,6% 1,8% 11,5% 18,3%
indeksowe 3696 3292 2621 1859 0,9% 0,9% 0,7% 0,6% 12,3% 25,6% 41,0%
matych i $rednich spotek 3931 3837 3351 2514 1,0% 1,0% 0,9% 0,8% 2,5% 14,5% 33,3%
sektorowe 2210 2190 2038 1730 0,5% 0,6% 0,6% 0,6% 0,9% 7,4% 17,8%
Mieszane 34 066 33202 30904 27 006 8,4% 8,7% 8,4% 8,9% 2,6% 7,4% 14,4%
aktywnej alokacji i selektywne 3855 3685 3276 3013 0,9% 1,0% 0,9% 1,0% 4,6% 12,5% 8,7%
zrébwnowazone 7 435 7 220 6 856 5656 1,8% 1,9% 1,9% 1,9% 3,0% 5,3% 21,2%
stabilnego wzrostu 16 320 15774 14 270 11977 4,0% 4,1% 3,9% 3,9% 3,5% 10,5% 19,2%
ochrony kapitatu 42 42 41 41 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,0% 1,4% 1,4%
pozostate 6413 6482 6 460 6320 1,6% 1,7% 1,8% 2,1% -1,1% 0,3% 2,2%
Zdefiniowanej daty 48 548 45 585 35149 23403 11,9% 11,9% 9,5% 7,7% 6,5% 29,7% 50,2%
PPK 35982 33733 25273 15714 8,8% 8,8% 6,9% 5,2% 6,7% 33,5% 60,8%
pozostate 12 567 11 852 9 876 7 688 3,1% 3,1% 2,7% 2,5% 6,0% 20,0% 28,5%
Surowcowe 3434 2721 2210 2141 0,8% 0,7% 0,6% 0,7% 26,2% 23,1% 3,2%
Dtuine 81729 75187 68 868 54 537 20,1% 19,7% 18,7% 17,9% 8,7% 9,2% 26,3%
uniwersalne 33603 31351 37 296 28 805 8,3% 8,2% 10,1% 9,5% 7,2% -15,9% 29,5%
skarbowe 24524 22727 14769 13737 6,0% 6,0% 4,0% 4,5% 7,9% 53,9% 7,5%
korporacyjne 23 602 21109 16 804 11996 5,8% 5,5% 4,6% 3,9% 11,8% 25,6% 40,1%
Dtuzne krétkoterminowe 110936 100 793 77 528 48 065 27,3% 26,4% 21,0% 15,8% 10,1% 30,0% 61,3%
uniwersalne 76129 69 980 58 217 38703 18,7% 18,3% 15,8% 12,7% 8,8% 20,2% 50,4%
skarbowe 34 807 30813 19 311 9362 8,6% 8,1% 5,2% 3,1% 13,0% 59,6% 106,3%
Pozostate 76 839 74 151 109 166 111 808 18,9% 19,4% 29,6% 36,7% 3,6% -32,1% -2,4%
aktywow niepublicznych 71640 69 216 104 235 105 629 17,6% 18,1% 28,3% 34,7% 3,5% -33,6% -1,3%
nieruchomosci 138 138 223 445 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,2% -38,0% -49,9%
wierzytelnosci 5061 4797 4708 5734 1,2% 1,3% 1,3% 1,9% 5,5% 1,9% -17,9%
SUMA 406 859 381678 368 751 304 355 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 6,6% 3,5% 21,2%
Fundusze dtuzne wrz 25 cze 25 wrz 24 wrz 23 wrz 25 cze 25 wrz 24 wrz 23 wrz 25 cze 25 wrz 24
uniwersalne 109 732 101331 95513 67 508 57,0% 57,6% 65,2% 65,8% 8,3% 6,1% 41,5%
skarbowe 59 330 53540 34080 23098 30,8% 30,4% 23,3% 22,5% 10,8% 57,1% 47,5%
korporacyjne 23 602 21109 16 804 11996 12,3% 12,0% 11,5% 11,7% 11,8% 25,6% 40,1%
SUMA 192 664 175 980 146 396 102 602 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 9,5% 20,2% 42,7%
Rynek wrz 25 cze 25 wrz 24 wrz 23 wrz 25 cze 25 wrz 24 wrz 23 wrz 25 cze 25 wrz 24
Fundusze rynku kapitatowego 330020 307 527 259 585 192 547 81,1% 80,6% 70,4% 63,3% 7,3% 18,5% 34,8%
Fundusze rynku niepublicznego 76 839 74 151 109 166 111 808 18,9% 19,4% 29,6% 36,7% 3,6% -32,1% -2,4%
SUMA 406 859 381678 368 751 304 355 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 6,6% 3,5% 21,2%

Wszystkie dane prezentowane w PLN min . Do funduszy niepublicznych wliczone sq fundusze private equity, sekurytyzacyjne i nieruchomosci
Fundusze dluzne krétkoterminowe obejmujq dawne fundusze pieniezne skarbowe i pieniezne uniwersalne. Fundusze pieniezne korporacyjne zostaty witgczone do funduszy dtuznych
Raport przygotowany przez IZFiA na podstawie danych przekazywanych przez krajowe Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych; www.izfa.pl
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wrzesien 2025

Raport kwartalny

|Zﬁ A Aktywa funduszy kapitatowych wg TFI

PKO TFI 72397 66 101 52117 37126 21,9% 21,5% 20,1% 19,3%
Goldman Sachs TFI 40191 38337 32475 25057 12,2% 12,5% 12,5% 13,0%
Pekao TFI 38719 36 513 30216 22 638 11,7% 11,9% 11,6% 11,8%
TFI PZU 35588 33 605 31190 23991 10,8% 10,9% 12,0% 12,5%
SANTANDER TFI S.A. 28519 26474 23210 16 751 8,6% 8,6% 8,9% 8,7%
TFI Allianz 23034 22244 20148 16 229 7,0% 7,2% 7,8% 8,4%
Generali Investments TFI 14 217 12811 10512 7 660 4,3% 4,2% 4,0% 4,0%
Investors TFI 10 497 9 861 8230 6079 3,2% 3,2% 3,2% 3,2%
Millennium TFI 10 000 9064 7 190 4782 3,0% 2,9% 2,8% 2,5%
BNP Paribas TFI 9644 8905 7631 4457 2,9% 2,9% 2,9% 2,3%
Quercus TFI 8139 7233 5707 3519 2,5% 2,4% 2,2% 1,8%
ESALIENS TFI 4899 4697 4028 3153 1,5% 1,5% 1,6% 1,6%
mTFI 4610 4136 2920 0 1,4% 1,3% 1,1% 0,0%
Alior TFI 4 400 3808 2835 1409 1,3% 1,2% 1,1% 0,7%
Skarbiec TFI 3627 3508 3419 3667 1,1% 1,1% 1,3% 1,9%
UNIQA TFI 3622 3478 3012 2 406 1,1% 1,1% 1,2% 1,2%
Ipopema TFI 3417 3059 2463 1697 1,0% 1,0% 0,9% 0,9%
Amundi TFI 2 887 2554 1945 1357 0,9% 0,8% 0,7% 0,7%
Rockbridge TFI 2797 2709 2 606 2841 0,8% 0,9% 1,0% 1,5%
AgioFunds TFI 1855 1672 1329 1163 0,6% 0,5% 0,5% 0,6%
Noble Funds TFI 1759 1647 1941 2276 0,5% 0,5% 0,7% 1,2%
Caspar TFI 1346 1251 1420 1417 0,4% 0,4% 0,5% 0,7%
VIG / C-QUADRAT TFI 861 809 723 539 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Superfund TFI 816 725 674 521 0,2% 0,2% 0,3% 0,3% Dane prezentowane w PLN min
OPOKA TFI 563 484 429 369 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Mount TFI 458 564 272 153 0,1% 0,2% 0,1% 0,1%
PFR TFI 389 362 142 86 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% Raport przygotowany przez IZFiA na
EQUES Investment TFI 328 303 211 76 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% podstawie danych przekazywanych
Insignis TFI 307 325 288 205 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% przez krajowe Towarzystwa Funduszy
White Berg TFI 133 135 123 125 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% Inwestycyjnych; www.izfa.pl
Templeton Asset Management (Poland) TF 0 154 181 178 0,0% 0,1% 0,1% 0,1%
TFI AGRO 0 0 0 255 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
Baltic Capital TFI 0 0 0 193 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
BPS TFI 0 0 0 173 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
SUMA 330020 307 527 259 585 192 547 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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Aktywa funduszy niepublicznych wg TFI

wrzesien 2025

Raport kwartalny

TFI wrz 25 cze 25 wrz 24 wrz 23 wrz 25 cze 25 wrz 24 wrz 23
PFR TFI 19508 18 875 17 419 14 582 25,4% 25,5% 16,0% 13,0%
Ipopema TFI 16 000 15024 51123 56192 20,8% 20,3% 46,8% 50,3%
TFI PZU 12 446 12 236 11721 10988 16,2% 16,5% 10,7% 9,8%
Forum TFI 12221 11 619 11633 11496 15,9% 15,7% 10,7% 10,3%
BPS TFI 3893 3777 4252 4166 5,1% 5,1% 3,9% 3,7%
AgioFunds TFI 2955 2946 3216 4 498 3,8% 4,0% 2,9% 4,0%
White Berg TFI 2 857 2833 2767 2981 3,7% 3,8% 2,5% 2,7%
MCI Capital TFI 2494 2550 2533 2528 3,2% 3,4% 2,3% 2,3%
EQUES Investment TFI 1430 1323 1124 1026 1,9% 1,8% 1,0% 0,9%
Investors TFI 989 963 1024 876 1,3% 1,3% 0,9% 0,8%
PKO TFI 668 643 109 176 0,9% 0,9% 0,1% 0,2%
Noble Funds TFI 532 537 549 464 0,7% 0,7% 0,5% 0,4%
Mount TFI 447 439 830 789 0,6% 0,6% 0,8% 0,7%
Rockbridge TFI 385 371 311 278 0,5% 0,5% 0,3% 0,2%
Skarbiec TFI 13 13 16 138 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
Intrum TFI 0 0 540 599 0,0% 0,0% 0,5% 0,5%
TFI AGRO 0 0 0 31 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

SUMA 76 839 74 151 109 166 111 808 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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Dane prezentowane w PLN min
Raport przygotowany przez IZFiA na
podstawie danych przekazywanych
przez krajowe Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych;, www.izfa.pl



1zhia

Aktywa funduszy PPK

Aktywa Udziat w rynku

wrzesien 2025

Raport kwartalny

TFI wrz 25 cze 25 wrz 24 wrz 23 wrz 25 cze 25 wrz 24 wrz 23
PKO TFI 12 645 11882 8964 5650 35,1% 35,2% 35,5% 36,0%
TFI PZU 8976 8 389 6248 3796 24,9% 24,9% 24,7% 24,2%
TFI Allianz 3593 3387 2 607 1616 10,0% 10,0% 10,3% 10,3%
Goldman Sachs TFI 2843 2 667 1931 1195 7,9% 7,9% 7,6% 7,6%
Pekao TFI 2316 2154 1559 956 6,4% 6,4% 6,2% 6,1%
UNIQA TFI 1440 1359 1013 641 4,0% 4,0% 4,0% 4,1%
Investors TFI 975 913 681 430 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%
Generali Investments TFI 744 693 525 329 2,1% 2,1% 2,1% 2,1%
SANTANDER TFI S.A. 669 624 466 294 1,9% 1,9% 1,8% 1,9%
ESALIENS TFI 572 532 395 253 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
BNP Paribas TFI 528 499 382 250 1,5% 1,5% 1,5% 1,6%
PFR TFI 389 362 142 86 1,1% 1,1% 0,6% 0,6%
Millennium TFI 293 272 226 140 0,8% 0,8% 0,9% 0,9%
Skarbiec TFI 0 0 133 78 0,0% 0,0% 0,5% 0,5%

SUMA 35982 33733 25273 15714 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Aktywa funduszy ESG

TFI wrz 25 cze 25 wrz 24 wrz 23 wrz 25 cze 25 wrz 24 wrz 23
Goldman Sachs TFI 14 454 13 445 11200 3231 47,9% 50,0% 58,9% 48,3%
Quercus TFI 5 665 5168 3920 1965 18,8% 19,2% 20,6% 29,4%
BNP Paribas TFI 2 859 2438 1449 99 9,5% 9,1% 7,6% 1,5%
Amundi TFI 2346 2135 128 130 7,8% 7,9% 0,7% 1,9%
SANTANDER TFI S.A. 1256 476 280 217 4,2% 1,8% 1,5% 3,3%
Millennium TFI 1055 921 682 453 3,5% 3,4% 3,6% 6,8%
mTFI 908 832 0 0 3,0% 3,1% 0,0% 0,0%
PKO TFI 633 602 544 411 2,1% 2,2% 2,9% 6,2%
Alior TFI 420 382 316 41 1,4% 1,4% 1,7% 0,6%
TFI PZU 240 157 140 14 0,8% 0,6% 0,7% 0,2%
UNIQA TFI 161 156 159 0 0,5% 0,6% 0,8% 0,0%
VIG / C-QUADRAT TFI 71 70 54 28 0,2% 0,3% 0,3% 0,4%
Generali Investments TFI 60 62 94 67 0,2% 0,2% 0,5% 1,0%
ESALIENS TFI 32 32 36 0 0,1% 0,1% 0,2% 0,0%
Pekao TFI 19 17 22 29 0,1% 0,1% 0,1% 0,4%

SUMA 30178 26 894 19 023 6 685 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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Dane prezentowane w PLN min
Raport przygotowany przez IZFiA na
podstawie danych przekazywanych
przez krajowe Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych;, www.izfa.pl



