Nowy porzqgdek
gospodarczy swiata

Tomasz Michalski
HEC Paris



Pytania i spekulacje

Kto dogoni Zachéd?

Kto przegoni Zachod?

Ktory z krajow wypadnie z kregu panstw Zachodu?



Panstwa Zachodu

Zachdd




Rzucajgcy wyzwanie

Rzucajgcy wyzwanie: panstwa BRICS




Model rozwoju od 1990
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Zwiekszenie podazy i ceny: globalizacja po 1990
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Dotychczasowy model rozwoju od 1990
wyczerpat sie



Wyzwania przysztych dziesiecioleci

Zmiany klimatyczne / zielona transformacja

Zmiany demograficzne

Zmiany technologiczne

Niestabilnos¢ polityczna (takze w krajach rozwinietych)

Co dalej z globalizacja?
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Stagnacja / spadek podazy?

ceny AS AS

AD

produkcja
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Wyzwania przysztych dziesiecioleci

Zmiany klimatyczne / zielona transformacja
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Liczba dodatkowych dni >35C, 2050
Climate Impact Map Absolute Leve
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Dni >35C, 2050

Cli mate I m pa Ct Ma p Change From Historical
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Koszt podatkow od gazow cieplarnianych
do 2030 roku

2 — 2. Real GDP -
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Source: IMF, World Economic Outlook, 2022
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Nowi krezusi?
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Eiffel Tower Statue of Liberty New GE Haliade-X Average onshore lurbine Waszhington Monument
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Wyzwania przysztych dziesiecioleci

Zmiany demograficzne

21






Wispotczynnik obcigzenia demograficznego
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Wsspotczynnik obcigzenia demograficznego
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Bezsposrednie inwestycje zagraniczne?
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Budowa fabryki z japonskim kapitatem w Indonez;ji






Wyzwania przysztych dziesiecioleci

Zmiany technologiczne

29



Dodatkowy wzrost
gospodarczy dzieki Al

0.2% rocznie

Daron Acemoglu (MIT)









Postep technologiczny: gdzie wzrost wydajnosci?
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,Postep technologiczny: gazie wzrost wydajnosci?
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Poziom wydajnosci (TFP): Chiny
FRED .2/ — ol Factor Productivity at Constant National Prices for China
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Zrédio: Raphael Fernandez, 2023




Produktywnosc: roznice sektorowe

Productivity in the US economy and the construction sector, by type

Index (1950 = 100)
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Goolsbee and Syverson, 2023



Postep technologiczny: robotyzacja

world first

fastbrick robotics successfully construct the
world’s first 3D printed brick structure utilising its
unigue patented compensation system.

clideo.com



Polaryzacja rynku pracy: zatrudnienie

Panel A. Smoothed changes in employment by skill percentile, 18802005
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Polaryzacja rynku pracy. guze miasta kontra
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Wyzwania przysztych dziesiecioleci

Niestabilnos¢ polityczna w krajach rozwinietych

42
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Populizm

Zrodio: ECFR (2024)

Figure 5: Performance of anti-establishment populist parties, 2019
and 2024. In per cent
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Wyniki wyborow do PE, Francja 2024

Macron




Gtosy na Demokratow w wyborach prezydenckich 2020, USA. /




»POwWrot protekcjonizmu: posuniecia handlowe
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Wyzwania przysztych dziesiecioleci

Co dalej z globalizacja?
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Czy produkcja wroci do krajow Zachodu?

Mashable




»,Przedwczesna deindustrializacja”
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Indeks zaawansowania produkcji. Rosja
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Zrodio: Atlas of Economic Complexity



Indeks zaawansowania produkcji: BRIICS
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Indeks zaawansowania produkcji: BRIICS
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Indeks zaawansowania produkcji: BRIICS
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Indeks zaawansowania produkcji: BRIICS
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Indeks zaawansowania produkcji. BRIICS
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Indeks zaawansowania produkcji: Polska

2000 2005 2010 2015 2021
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Zrodio: Atlas of Economic Complexity



Koniec konwergencji?

Figure 1: Convergence and Catch-up
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Zrodio: Aart Kraay (2023)



Struktura eksportu. Japonia
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Struktura eksportu: Chiny
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Struktura eksportu: Polska
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Chiny: bezrobocie wsrod miodych

Unemployment in China

Ages 16-24:
21.3% in June
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Struktura swiatowej produkcji

Kraje Zachodu

“Centrum”

Peryferie

Zaawansowanie produkcji
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Harakiri Zachodu?



Dynamika dtugu

IMF Data Mapper ® Gross public debt, percent of GDP (% of GDP)
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Dynamika odsetek

IMF Data Mapper ® Interest paid on public debt, percent of GDP (% of GDP)
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Dynamika dfugu publicznego

D/IY=(g—t)/(y+m—1i

gdzie

D: dtug nominalny

Y: PKB nominalny

g — t: wydatki rzgdowe (g) minus podatki w relacji do PKB
v : realny wzrost PKB

m . inflacja

| : nominalna stopa procentowa

74



Dynamika dtugu

IMF Data Mapper ® Gross public debt, percent of GDP (% of GDP)
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8idlon Euro
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Dynamika dtugu, Grecja
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Pytania i spekulacje

Kto dogoni Zachdd?
Moze Chiny.
Indie?
Kto przegoni Zachod?
Zadne panistwo BRICS.

Ktory z krajow wypadnie z kregu panstw Zachodu?

Te, ktore nie poradzg sobie z
dtugiem publicznym

77



Takeaways

e Zielona transformacja
* Robotyzacja/Al: reshoring

* Ekonomia wiedzy i drenaz mozgow

Wielkie miasta

78



Dyskusja
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